Roczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu
kapitatlowego sporzadzone na dzien 31.12.2018

GENERALI
Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Fundusz Michelin

I. WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Koniec analogicznego

okresu
sprawozdawczego
poprzedniego roku Koniec biezgcego okresu
(w zh) obrotowego sprawozdawczego
. Aktywa 146 919 847,22 154 404 372,17
1. lokaty 146 017 596,73 154 404 372,17
2. Srodki pieniezne 0,00 0,00
3. naleznosci 902 250,49 0,00
3.1. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 0,00
3.2. pozostate 902 250,49 0,00
Il Zobowiazania 331 129,70 316 825,82
1. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 0,00
2. wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia 0,00 0,00
3. pozostate 331 129,70 316 825,82
Ml Aktywa netto (I-11) 146 588 717,52 154 087 546,35
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Il. ZMIANY WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Analogiczny okres

sprawozdawczy
poprzedniego roku Biezacy okres
(w z}) obrotowego sprawozdawczy

A. Aktywa netto funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 127 728 589,32 146 588 717,52
B. Wynik netto z dzialalnosci operacyjnej (I-Il) 7 267 967,66 11 521 453,52
l. Zwiekszenia funduszu 14 936 797,46 18 188 703,38
1. tytutem skltadek zwiekszajgcych wartos¢ funduszu 14 837 417,23 18 131 730,41
2. pozostate przychody 0,00 0,00

pozostate zwiekszenia 99 380,23 56 972,97
Il. Zmniejszenia funduszu 7 668 829,80 6 667 249,86
1. tytutem wykupu 6 450 712,30 5477 219,51
2. tytutem wyptat pozostatych swiadczen ubezpieczeniowych 0,00 0,00
3. tytutem optat za ryzyko ubezpieczeniowe oraz innych optat potrgcanych z funduszu 0,00 0,00
4. tytutem zwrotu sktadek ubezpieczeniowych 0,00 0,00
5. tytutem optat za zarzgdzanie funduszem oraz innych optat tytutem administrowania funduszem 977 587,17 936 001,51
6. pozostate koszty 0,00 0,00
7. pozostate zmniejszenia 240 530,33 254 028,84
C. Wynik netto z dzialalnosci inwestycyjnej 11 592 160,54 -4 022 624,69
D. Aktywa netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 146 588 717,52 154 087 546,35
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lll. LICZBA | WARTOSC JEDNOSTEK UCZESTNICTWA FUNDUSZU

Analogiczny okres

sprawozdawczy
poprzedniego roku Biezacy okres
Pozycja obrotowego sprawozdawczy

| Liczba jednostek uczestnictwa funduszu:

1. na poczgtek okresu sprawozdawczego 3 871 654,42 4114 378,35
2. na koniec okresu sprawozdawczego 4114 378,35 4 481 960,07
Il Wartosc¢ jednostki uczestnictwa funduszu (w zt):

1. na poczatek okresu sprawozdawczego 32,99 35,63
2. minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu w okresie sprawozdawczym 32,98 33,68
3. maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu w okresie sprawozdawczym 35,82 36,33
4. na koniec okresu sprawozdawczego 35,63 34,38
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V. ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Wartos¢ bilansowa (w
zi)

Udziat w aktywach netto
funduszu (w %)

1 2 3

l. Lokaty (suma 1-12) 154 404 372,17 100,21%
1. papier:y w?rto§’ciowe emitowane,’ poreczone I_ub g_warantowane prz_ez Skarb Panstwa lub 111 651 720,54 72,46%

organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
1.1. obligacje 111 651 720,54 72,46%
1.2. bony skarbowe 0,00 0,00%
1.3. inne 0,00 0,00%

obligacje emitowane lub poreczone przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwigzki
2, . . 0,00 0,00%

jednostek samorzadu terytorialnego
3. inne dluzne papiery wartosciowe o statej stopie dochodu 0,00 0,00%
3.1. notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%
3.2. pozostate 0,00 0,00%
4. akcje 36 915 987,26 23,96%
41. notowane na rynku regulowanym 36 915 987,26 23,96%
4.2, pozostate 0,00 0,00%
5. udzialy 0,00 0,00%
6. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00%
6.1. jednostki uczestnictwa 0,00 0,00%
6.2. certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00%
6.2.1. funduszy inwestycyjnych dokonujgcych lokat wytgcznie w nieruchomoéci 0,00 0,00%
6.2.2. innych funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00%
7. instrumenty pochodne 0,00 0,00%
71. opcje 0,00 0,00%
7.2. kontrakty terminowe 0,00 0,00%
7.3. swapy walutowe 0,00 0,00%
7.4. swapy procentowe 0,00 0,00%
7.5. inne instrumenty pochodne 0,00 0,00%
8. inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 0,00 0,00%
9. pozyczki 0,00 0,00%
9.1. zabezpieczone hipotecznie 0,00 0,00%
9.2. zabezpieczone gwarancjami instytucji finansowej 0,00 0,00%
9.3. pod zastaw praw wynikajgcych z uméw ubezpieczenia na zycie 0,00 0,00%
9.4, inne pozyczki 0,00 0,00%
10. nieruchomosci 0,00 0,00%
11. depozyty bankowe 5 836 664,37 3,79%
12. pozostate lokaty 0,00 0,00%
Il. Srodki pieniezne 0,00 0,00%
il Naleznosci 0,00 0,00%
V. Zobowiazania 316 825,82 0,21%
V. Aktywa netto (w tym) 154 087 546,35 100,00%
1. krajowe 154 087 546,35 100,00%
2. zagraniczne - kraje UE 0,00 0,00%
3. zagraniczne - kraje poza UE 0,00 0,00%




