Roczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu
kapitatlowego sporzadzone na dzien 31.12.2014

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Fundusz Michelin

I. WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

(w zt) Okres poprzedni Okres biezacy
. Aktywa 105 518 892,76 115 599 327,06
1. lokaty 105 518 892,76 115 450 762,06
2. Srodki pienigzne 0,00 0,00
3 aktywa za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o 0.00 0.00
dziatalnosci ubezpieczeniowej ’ ’
4. naleznosci 0,00 148 565,00
41. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 0,00
4.2. pozostate 0,00 148 565,00
il Zobowigzania 383 095,66 562 302,68
1. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 0,00
2. wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia 0,00 0,00
pozostate 383 095,66 562 302,68
M. Aktywa netto (I-11) 105 135 797,10 115 037 024,38
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Il. ZMIANY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

(w zi) Okres poprzedni Okres biezacy
A Aktywa netto funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 93 354 831,16 105 135 797,10
B. Stan netto z dzialalnosci operacyjnej (I-11) 5788 375,25 6 369 834,92
I Zwiegkszenia funduszu 10 132 230,81 10 597 866,33
1. tytutem sktadek zwiekszajgcych wartos¢ funduszu 10 132 230,81 10 504 477,85
2. pozostate przychody 0,00 0,00
3. pozostate zwiekszenia 0,00 93 388,48
Il Zmniejszenia funduszu 4 343 855,56 4 228 031,41
1. tytutem wykupu 3 208 325,60 3 155 954,27
2. tytutem wyptat pozostatych swiadczen ubezpieczeniowych 0,00 0,00
3. tytutem optat za ryzyko ubezpieczeniowe oraz innych optat potrgcanych z funduszu 0,00 0,00
4. tytutem zwrotu sktadek ubezpieczeniowych 0,00 0,00
5. tytutem optat za zarzgdzanie funduszem oraz innych optat tytutem administrowania funduszem 692 363,06 774 578,14
6. pozostate koszty 0,00 0,00
7. pozostate zmniejszenia 443 166,90 297 499,00
C. Wynik netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5992 590,69 3531 392,36
D. Aktywa netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 105 135 797,10 115 037 024,38
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lll. LICZBA | WARTOSC JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

(wzt) Okres poprzedni Okres biezacy

1. Liczba jednostek rozrachunkowych:

1.1. liczba jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 2916 044,479 3124 726,482
1.2, liczba jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 3124 726,482 3 343 224,865
2, Wartos¢ jednostki rozrachunkowej ( w zt ):

2.1 warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczgtek okresu sprawozdawczego 32,0142 33,6464
22 minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 31,5588 33,2496
2.3. maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 34,6873 35,0765
24, wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 33,6464 34,4090
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V. ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Wartos¢ bilansowa Udziat w aktywach
(w zi) netto fu?duszu (w
%)
1 2 3

. Lokaty (suma 1-12) 115 450 762,06 100,36%
i s oot o meepo sy | wamzmso|  eraen
1.1. obligacje 66 080 285,00 57,44%
1.2. bony skarbowe 0,00 0,00%
1.3. inne 0,00 0,00%
2, _obligacje emitowane lub pore_;czone przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwigzki 0,00 0,00%

jednostek samorzadu terytorialnego
3. inne dluzne papiery wartosciowe o statej stopie dochodu 0,00 0,00%
3.1. notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%
3.2. pozostate 0,00 0,00%
4. akcje 45 247 158,33 39,33%
4.1. notowane na rynku regulowanym 45 247 158,33 39,33%
4.2. pozostate 0,00 0,00%
5. udzialy 0,00 0,00%
6. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00%
6.1. jednostki uczestnictwa 0,00 0,00%
6.2. certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00%
6.2.1. funduszy inwestycyjnych dokonujgcych lokat wytgcznie w nieruchomosci 0,00 0,00%
6.2.2. innych funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00%
7. instrum.enty rohodn_e, oile sluza zrr.miejszeniu r.yzyka .zwiqzanego z innymi aktywami 0,00 0,00%

stanowigcymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
71 opcje 0,00 0,00%
7.2. kontrakty terminowe 0,00 0,00%
7.3. swapy walutowe 0,00 0,00%
7.4. swapy procentowe 0,00 0,00%
7.5. inne instrumenty pochodne 0,00 0,00%
8. inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 0,00 0,00%
9. pozyczki 0,00 0,00%
9.1. zabezpieczone hipotecznie 0,00 0,00%
9.2 zabezpieczone gwarancjami instytucji finansowej 0,00 0,00%
9.3. pod zastaw praw wynikajgcych z umow ubezpieczenia na zycie 0,00 0,00%
9.4. inne pozyczki 0,00 0,00%
10. nieruchomosci 0,00 0,00%
11. depozyty bankowe 4123 318,73 3,58%
12. pozostate lokaty 0,00 0,00%
. Aktyw.a za ze%m{olenier.n orga.nu n?dzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy z dnia 22 maja 2003 0,00 0,00%

r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
Ml Srodki pieniezne 0,00 0,00%
Iv. Naleznosci 148 565,00 0,13%
V. Zobowiagzania 562 302,68 0,49%
VL. Aktywa netto (w tym) 115 037 024,38 100,00%
1 krajowe 114 552 601,32 99,58%
2 zagraniczne - kraje UE 484 423,06 0,42%
3 zagraniczne - kraje poza UE 0,00 0,00%




