sporzadzone na dziehn 31.12.2011

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Fundusz Michelin

I. WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego

(w zi) Okres poprzedni Okres biezacy
I Aktywa 76 775 334,86 78 056 797,08
1. lokaty 76 775 223,08 78 056 612,42
2. Srodki pieniezne 0,00 0,00]
aktywa za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
3. dziatalno$ci ubezpieczeniowej 0,00 0,00
4. naleznosci 111,78} 184,66
4.1. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 0,00
4.2. pozostate 111,78 184,66
l. Zobowigzania 421 668,10 719 692,93
1. z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym 0,00 301 940,25
2. lwobec ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia 0,00 0,00
3. pozostate 421 668,10 417 752,68

Aktywa netto (I-1I)

76 353 666,76

77 337 104,15
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1. ZMIANY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

(w zi) Okres poprzedni Okres biezacy
A. Aktywa netto funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 63 712 024,78 76 353 666,76
B. Stan netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) 2 982 136,70 4 885 298,67
I Zwiekszenia funduszu 6 044 543,43 7 586 120,27
1. tytutem sktadek zwiekszajacych warto$é funduszu 6 044 543,43] 7 313 990,76
2. pozostate przychody 0,00 0,00
3. pozostate zwiekszenia 0,00} 272 129,51
l. Zmniejszenia funduszu 3 062 406,73 2700 821,60
1. tytutem wykupu 2201 173,28 2153 862,70
2. tytulem wyptat pozostatych Swiadczen ubezpieczeniowych 0,00 0,00
3. tytutem optat za ryzyko ubezpieczeniowe oraz innych optat potrgcanych z funduszu 0,00} 0,00]
4. tytutem zwrotu sktadek ubezpieczeniowych 0,00 0,00
5. tytutem optat za zarzgdzanie funduszem oraz innych optat tytulem administrowania funduszem 657 979,69 546 958,90
6. pozostate koszty 0,00 0,00
7. pozostate zmniejszenia 203 253,76 0,00
C. Wynik netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 9 659 505,28 -3 901 861,28
D. Aktywa netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 76 353 666,76' 77 337 104,15|




Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczer S.A.

Fundusz Michelin

lll. LICZBA | WARTOSC JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

Pdétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
sporzadzone na dzien 31.12.2011

(wazt) Okres poprzedni Okres biezacy
1. Liczba jednostek rozrachunkowych:
1.1 liczba jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 410 184,599 2 544 392,833
1.2 liczba jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 2 544 392,833 2 736 976,549
2. \Warto$¢ jednostki rozrachunkowej (w zt ):
2.1. warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 26,4345 30,0086
2.2 minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 26,0646 27,9623
2.3. maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 30,1140 30,9902
2.4.  |warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 30,0086 28,2564
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IV. ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Wartos$c bilansowa
(w zi)

Udziat w aktywach
funduszu (w %)

1

2

3

Lokaty (suma 1-12)

papiery wartoéciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub organizacje

1. miedzynarodowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska 45 421 698,93 58,19%)
obligacje emitowane lub porgczone przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwiazki jednostek
2. samorzadu terytorialnego 0,00] 0,00%)
3. inne dtuzne papiery warto$ciowe o statej stopie dochodu 0,00 0,00%)
4. akcje 30 558 178,40 39,15%
5. udziaty 0,00 0,00%)
6. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00%)
instrumenty pochodne, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami stanowigcymi
7. pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0,00 0,00%)
8. inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 0,00 0,00%)
9. pozyczki 0,00 0,00%)
10. nieruchomosci 0,00 0,00%)
11. depozyty bankowe 2 076 735,09 2,66%)
12. pozostate lokaty 0,00] 0,00%)
Aktywa za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
I dziatalno$ci ubezpieczeniowej 0,00 0,00%)
11l Srodki pieniezne 0,00] 0,00%)
V. Naleznosci 184,66 0,00%)
V. Zobowigzania 719 692,93 0,92%)
VI Aktywa netto (w tym) 77 337 104,15 99,08%)
1. krajowe 75 831 300,95 97,15%
2. zagraniczne - kraje UE 1 505 803,20 1,93%
3. zagraniczne - kraje poza UE 0,00 0,00%)
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