Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego sporzadzone na dzien 31.12.2010 .

GROUP

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Fundusz Michelin

I. AKTYWA NETTO FUNDUSZU

(wzt) Okres poprzedni Okres biezacy
I Aktywa 63 948 636,44 76 775 334,86
1. Lokaty 63 948 636,45 76 775 223,08
2. Srodki pieniezne 0,00) 0,00)
3. Naleznosci, w tym -0,01] 111,78|
3.1.  |Z tytulu zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego -0,01] 0,00]
3.2 Pozostate naleznosci 0,00] 111,78
4. Pozostate aktywa 0,00 0,00
Il Zobowigzania 236 611,66 421 668,10
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia 0,00 0,00
3. Pozostate zobowiazania 236 611,66 421 668,10)

. Aktywa netto (1-11)

63 712 024,78

76 353 666,76




Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego sporzadzone na dzien 31.12.2010 .

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Fundusz Michelin

1. ZMIANY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

(wzt) Okres poprzedni Okres biezacy
A. Aktywa netto funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 49 258 854,42 63 712 024,78
B. Stan netto z dziatalno$ci operacyjnej (1-Il) 3 378 182,65 3185 390,46
I Zwiekszenia funduszu 5 595 659,46 6 044 543,43
1. Tytutem sktadek zwiekszajgcych warto$¢ funduszu 5 544 338,62 6 044 543,43]
2. Tytutem udzielonych gwaranciji 0,00 0,00
3. Pozostate zwiekszenia 51 320,84 0,00
. Zmniejszenia funduszu 2 217 476,81] 2 859 152,97
1. Tytutem wykupu 1624 015,61 2201 173,28
2. Tytutem wyptat pozostatych $wiadczen ubezpieczeniowych 0,00] 0,00]
3. Tytutem optaty za ryzyko ubezpieczeniowe oraz innych optat potrgcanych z funduszu 0,00 0,00
4. Tytutem zwrotu skiadek ubezpieczeniowych 0,00] 0,00]
5. Tytutem prowizji od sktadek 0,00] 0,00]
6. Tytutem pozostalych prowizji 0,00 0,00
7. Tytutem optat za zarzadzanie funduszem oraz innych optat tytutem administrowania funduszem 542 140,36 657 979,69
8. Tytutem udzielonych gwaranciji 0,00 0,00
9. Pozostate zmniejszenia 51 320,84 0,00
C. Przychody netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ( po potraceniu kosztéw ) 11 366 674,11 9 659 505,28
z papieréw emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa lub organizacje
1. miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 1892 393,12] 2 423 526,45]
z obligacji emitowanych lub poreczonych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwigzki
2. jednostek samorzadu terytorialnego 0,00 0,00
3. Z listow zastawnych 0,00] 0,00]
4. z innych dtuznych papieréw warto$ciowych o statej stopie dochodu 0,00 0,00
5. z innych diuznych papieréw wartosciowych o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00
6. z akeji 9 383 479,49 7 146 063,18
7. z udziatow 0,00 0,00
8. z jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00
z innych pochodnych, o ile stuza zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami stanowigcymi
9. pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0,00 0,00
10. z innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00
11. z pozyczek 0,00 0,00
12. z nieruchomosci 0,00] 0,00]
13. z depozytéw bankowych 90 801,50 89 915,65
z lokat dokonanych za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy o dziatalnosci
14. ubezpieczeniowej 0,00] 0,00
Pozostate zwiekszenia 0,00 0,00
E. Pozostate zmniejszenia 291 686,40 203 253,76

Aktywa netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

63 712 024,78

76 353 666,76




GROUP

Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczenh S.A.

Fundusz Michelin

kapitatowego sporzadzone na dzieh 31.12.2010r.

lll. KOSZTY FUNDUSZU
(wzt) Okres poprzedni Okres biezgcy
1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 6,40 11,20
2. Koszty nabycia jednostek rozrachunkowych 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania aktywoéw funduszu 21 031,97 26 961,26
4. Koszty transakcyjne 6 805,24 5 881,92
5. Koszty zarzadzania i administrowania funduszem 514 296,75) 625 187,23]
6. Pozostate koszty 0,00 0,00
7. RAZEM koszty funduszu (suma poz.1-6): 542 140,36 658 041,61




Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeh S.A.

Fundusz Michelin

IV. LICZBA | WARTOSC JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

kapitatowego sporzadzone na dzieh 31.12.2010r.

(wzt) Okres poprzedni Okres biezacy
1. Liczba jednostek rozrachunkowych:
1.1 liczba jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 252 780,800 2 410 184,599
1.2. liczba jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 2 410 184,599 2 544 392,833
2. \Warto$¢ jednostki rozrachunkowej (w zt ):
2.1. warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 21,8658 26,4345
2.2 minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 20,1506 26,0646
2.3. maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 26,5939 30,1140
2.4. warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 26,4345 30,0086




Pétroczne sprawozdanie ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego sporzadzone na dzien 31.12.2010 .

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Fundusz Michelin

V. ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

Warto$c bilansowa

Udziat w aktywach

(wzt) (w zh) funduszu (w %)
1 2 3
Papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub
1. organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska: 45 150 409,83 58,81%|
1.1 Obligacje 45 150 409,83 58,81%)
1.2 Bony skarbowe 0,00 0,00%)
1.3 Inne 0,00 0,00%)
Obligacje emitowane lub poreczone przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwigzki
2. jednostek samorzadu terytorialnego 0,00 0,00%)
3. Listy zastawne 0,00 0,00%)
3.1 Dopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%)
3.1.1 _|Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%
3.1.2 |Pozostate 0,00 0,00%)
3.2 Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%)
4. Inne diuzne papiery warto$ciowe o statej stopie dochodu 0,00 0,00%)
4.1 Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%)
4.2 Pozostate 0,00] 0,00%)
5. Inne dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00%)
5.1 Dopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%)
5.1.1 |Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%
5.1.2 |Pozostate 0,00 0,00%
5.2 Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%)
6. Akcje 30 447 606,36 39,66%)
6.1 Dopuszczone do publicznego obrotu 30 447 606,36 39,66%
6.1.1 |Notowane na rynku regulowanym 30 447 606,36 39,66%
6.1.2 |Pozostate 0,00 0,00%)
6.2 Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%)
7. Udziaty 0,00 0,00%)
8. [Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00%)
8.1 [Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00%
8.2 Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00%)
8.2.1 |Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnych dokonujacych lokat wytgcznie w nieruchomosci 0,00 0,00%)
8.2.2 |Certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00%)
Instrumenty pochodne, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami
9. stanowiacymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0,00 0,00%)
9.1 |opcje 0,00 0,00%
9.2 Kontrakty terminowe 0,00] 0,00%)
9.3 Swapy walutowe 0,00 0,00%
9.4 Swapy procentowe 0,00 0,00%)
9.5 Prawa poboru 0,00 0,00%)
9.6 inne instrumenty pochodne 0,00 0,00%)
10. Inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00%)
11. Pozyczki 0,00 0,00%
11.1  |Zabezpieczone hipotecznie 0,00 0,00%)
11.2  |Zabezpieczone gwarancjami instytucji finansowej 0,00] 0,00%
11.3  |Pozyczki pod zastaw praw wynikajgcych z uméw ubezpieczenia na zycie 0,00 0,00%)
11.4 Inne pozyczki 0,00 0,00%
12. Nieruchomosci 0,00 0,00%)
13. Depozyty bankowe 1177 206,89 1,53%
Inne lokaty za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art. 154 ust. 9 ustawy o dziatalnos$ci
14. ubezpieczeniowej 0,00 0,00%
15. RAZEM LOKATY (SUMA 1-14), W TYM: 76 775 223,08 100,00%
15.1 |[Ulokowane na terenie RP 75 485 497,88 98,32%)
15.2 |Ulokowane poza terenem RP, ale na terenie krajéw cztonkowskich UE 1289 725,20 1,68%
15.3 Ulokowane poza terenem RP i UE, ale terenie krajéw czlonkowskich OECD 0,00 0,00%
15.4 |Ulokowane poza terenem RP, UE i OECD 0,00 0,00%)
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