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List Prezesa Zarzgdu
Grupy Generali Polska

Szanowni Paristwo,

Niniejszy Raport Roczny za 2007 rok opisuje dziatalno$¢ Grupy Generali Polska w roku jubileuszu 175-lecia Generali Group
na $wiecie. Tym cenniejszy jest fakt, ze w tak szczegdlnym okresie polskim spétkom Grupy Generali udato sie wypracowac
najlepsze — pod wzgledem operacyjnym, sprzedazowym i finansowym — wyniki w historii firmy.

Na koniec 2007 r. sktadka przypisana brutto Grupy Generali wzrosta — w poréwnaniu z rokiem 2006 — 0 28% do 940,7 min zt.
Niemal 1 mid zt przypisanych sktadek przetozyt sie na wysoki skonsolidowany zysk netto spoétek: Generali T.U. S.A., Generali
Zycie T.U. S.A. oraz Generali PTE , ktéry wyniést 50,3 min zt. To ponad 4-krotnie wiecej w poréwnaniu z 11,5 min zt zysku w
roku 2006. W wielu segmentach dziatalnosci spotki Grupy rozwijaty sie zdecydowanie szybciej niz konkurenci rynkowi.

Najlepszym przyktadem sg dokonania spétki Generali T.U., dziatajacej na rynku ubezpieczen majgtkowych. Jej sktadka przy-
pisana brutto wzrosta na koniec grudnia 2007 r. az 0 63% do 403,2 min zt. Dzieki temu spotka okazata sie najdynamiczniej
rozwijajgcym sie podmiotem w gronie najwiekszych ubezpieczycieli majatkowych w Polsce. Najszybciej rozwijajaca sie linig
tego biznesu byty ubezpieczenia komunikacyjne, w ktérych przypis sktadki, w bardzo znaczacej mierze dzieki sukcesowi
rynkowemu spotki Generali AutoProgram, niemal podwoit sie w poréwnaniu z rokiem 2006 i wyniést 237,2 min zt. Tempo ro-
zwoju Generali T.U. byto w tym segmencie ponad 10-krotnie szybsze niz dokonania konkurentéw rynkowych w tym samym
okresie. W $lad za dobrymi wynikami sprzedazowymi poszty tez wyniki finansowe. Generali TU wypracowata w minionym roku
podstawy dla trwatej rentownosci i wypracowata pokazny zysk netto w wysokosci 33,2 min zi, tj. o niemal 40 min zt wiecej niz
przed rokiem.

Rok 2007 byt takze pomysiny dla rozwoju spétki Generali Zycie T.U., dziatajacej na rynku ubezpieczen na zycie. Sktadka
przypisana przez Generali Zycie T.U. wzrosta — w poréwnaniu z rokiem 2006 — o ponad 10% do poziomu 537,5 min zt. Zgod-
nie ze strategia firmy rozwdj w tym obszarze jest wynikiem wzrostu sprzedazy ubezpieczen z regularng forma ptatnosci
(zaréwno w ubezpieczeniach indywidualnych, jak i grupowych), ktére sg kluczowe dla tego rodzaju biznesu. Przypis sktadki w
tej czesci portfela rést w minionym roku w tempie 35% (do 222,0 min zf), tj. dwukrotnie szybciej w poréwnaniu z dokonaniami
konkurentéw rynkowych. Wsréd kluczowych czynnikéw sukcesu na tym rynku sg rosnaca sprzedaz nowej palety produktéw
inwestycyjnych Generali Beneficio i Generali OmniProfit oraz wzrost sprzedazy grupowych i indywidualnych ubezpieczen na
zycie. W przypadku ubezpieczen ze sktadka jednorazowa przypis sktadki w 2007 r. wyniést 315,6 min zt i byt poréwnywalny z
wynikiem sprzed roku.

Zysk netto Generali Zycie wyniést na koniec roku 17,1 min zt i pomimo znaczacych inwestyciji w rozwdj struktur sprzedazowych
byt niemal taki sam jak rok wczesnie;j.

W 2007 r. bardzo dobre tempo rozwoju kontynuowat tez Otwarty Fundusz Emerytalny Generali, ktéry mogt pochwali¢ sie
ponad 2-krotnie szybszym niz $rednia rynkowa tempem przyrostu aktywnych rachunkéw emerytalnych. Na koniec roku OFE
Generali prowadzit ich ponad 531,6 tys., tj. 0 14,3 % wiecej niz rok wczesniej. W poréwnaniu z rokiem 2006 o 26% wzrosty
réwniez (do poziomu 5,3 mld zf) aktywa w zarzadzaniu funduszu emerytalnego Generali. Oznacza to, ze pod wzgledem
tempa przyrostu aktywéw Generali zajeto na koniec roku 2 miejsce na rynku. Bardzo dobre i powtarzalne wyniki inwestycyjne
potwierdzaja, ze w dtugoterminowej perspektywie Generali niezmiennie plasuje sie wéréd 3 najefektywniejszych funduszy
emerytalnych. Jego stopa zwrotu wyniosta na koniec 2007 r. 178,7%.

Rok do roku, poprawit sie tez zysk PTE Generali ktéry wzrést o 21% do 16,1 min zt.

Rok 2008 bedzie pierwszym rokiem nowej, 5-letniej strategii spétek Grupy Generali Polska, ktére po uzyskaniu niezbednych
zg6d wejda w sktad powotanego do zycia z dniem 17 stycznia 2008 r. Holdingu Generali PPF. Generali, trzecia pod wzgledem
wielkosci grupa ubezpieczeniowa w Europie, oraz Grupa PPF, ktérej spotka Ceska Pojistovna to najwieksze towarzystwo
ubezpieczen w Czechach, potaczyly swoje aktywa ubezpieczeniowe w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Utworzono
w ten sposodb najwieksza pod wzgledem obszaru dziatalno$ci grupe ubezpieczeniowa w regionie, ktéra na poczatku planuje
dziatalno$¢ w 12 krajach.

Biorac pod uwage szybkie tempo wzrostu wypracowane w 2007 r. oraz ambitne plany dynamicznego rozwoju na przyszto$é
Grupa Generali Polska stawia sobie za cel wejscie w perspektywie 2012 r. do pierwszej piagtki najwiekszych firm ubezpiec-
zeniowych w Polsce. By ten cel zrealizowa¢ Grupa Generali Polska chce rozwija¢ sie znaczaco szybciej od konkurentow
rynkowych. Tym bardziej wazne jest, ze pierwsze miesigce 2008 roku byty zgodny z naszymi ambitnymi planami i potwierdzity
stusznos¢ obranych strategicznych kierunkéw rozwoju. Wyniki finansowe za | kwartat 2008 r. byly najlepsze w 9-letniej historii
dziatalnosci Grupy Generali w Polsce, co pozwala z optymizmem patrze¢ na rozwdj firmy w najblizszych latach. W najblizszym
czasie dotozymy wszelkich mozliwych staran aby petni¢ znaczaca role w strukturach nowo powotanego Holdingu Generali
PPF.

Z wyrazami szacunku,

Andrzej Jarczyk
Prezes Zarzadu Grupy Generali w Polsce



“rofile spo

Spoétka: GeneraliTowarzystwo Ubezpieczen S.A.

Siedziba: ul. Postepu 15*
02-676 Warszawa
*od 1 maja 2008 r. ul. Postgpu 15B

Kapitat zaktadowy: 190,31 min zt
Akcjonariusz: Generali Holding Vienna AG
Data wydania zezwolenia: 5 lipca 1999 .

Zakres dziatalnoéci: ~ wszystkie grupy dziatu II*: pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe
* wymienione w zatgczniku do Ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej

ZARZAD:  FErich Fischer — Prezes Zarzadu do 30 listopada 2007 r.
Andrzej Jarczyk - Prezes Zarzadu powotany 5 grudnia 2007r.
zatwierdzony przez KNF 4 marca 2008 r.
Michat Gomowski — Cztonek Zarzadu
Artur Olech — Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA: (wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.)
Werner Moertel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Francesco Bosatra —~Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Walter Steidl — Cztonek Rady Nadzorczej
Valter Trevisani — Cztonek Rady Nadzorczej

Dane liczbowe: (w tys. PLN)

Sktadka przypisana brutto 296 915 281 894 247 734 403 193
Sktadka przypisana netto 1083 851 103 834 92 411 163 722
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto* 294 467 365 594 386 431 516 803
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto* 120 236 153 865 170 529 454 975
Lokaty 372 358 417 094 415 355 539 537
Kapitat podstawowy 190 210 190 210 190 210 190 210
Liczba pracownikéw 292 329 360 409

* rezerwy obejmujg oszacowane regresy



Spotka: Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Siedziba: ul. Postepu 15*
02-676 Warszawa

* od 1 maja 2008 r. ul. Postepu 15B
Kapitat zaktadowy: 61 min zt
Akcjonariusz: Generali Holding Vienna AG
Data wydania zezwolenia: 6 stycznia 1998 r.

Zakres dziatalnosci: ~ wszystkie grupy dziatu I*: ubezpieczenia na zycie

*wymienione w zataczniku do Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

ZARZAD: Erich Fischer — Prezes Zarzadu do 30 listopada 2007 r.
Andrzej Jarczyk - Prezes Zarzadu powotany 5 grudnia 2007 r.
zatwierdzony przez KNF 4 marca 2008 r.
Michat Gomowski — Cztonek Zarzadu
Artur Olech — Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA: (wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.)
Werner Moertel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Francesco Bosatra — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Walter Steidl — Cztonek Rady Nadzorczej
Valter Trevisani — Cztonek Rady Nadzorczej

Dane liczbowe: (w tys. PLN)

Sktadka przypisana brutto 174 927 435 750 486 536 537 539
Sktadka przypisana netto 134 303 430 323 478 951 527 642
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 424 003 664 794 948 901 1110 338
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto 423 512 663 451 947 596 1108 355
Lokaty 508 962 756 722 1048360 | 1 186240
Kapitat podstawowy 61 000 61 000 61 000 61 000
Liczba pracownikow 215 173 177 219




Spotka: Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Siedziba: ul. Postepu 15*
02-676 Warszawa

*od 1 maja 2008 r. ul. Postepu 15B
Kapitat zaktadowy: 145,5 min zt

Akcjonariusz:  Generali Holding Vienna AG - 3,44% gtosow
GeneraliT.U. S.A. - 96,56 % gtoséw

Data wydania zezwolenia: 8 stycznia 1999 r.

Zakres dziatalnosci: Zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym

ZARZAD: Piotr Pindel — Cztonek Zarzadu
Jacek Smolarek — Cztonek Zarzadu
Rafat Markiewicz — Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA: (wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.)
Werner Moertel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Walter Steidl — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karol Lutkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dane liczbowe: (w tys. PLN)

Aktywa w zarzadzaniu 2101 419 2 935 620 4 186 385 5264 476
Przychody ze sprzedazy 42 900 45 632 53 409 58 411
Zysk netto 17 319 9633 13 267 16 059
Kapitat podstawowy 145 500 145 500 145 500 145 500
Liczba pracownikéw 81 144 156 167




Generall w Polsce — rys historyczny

1837 .

1925 .

1925-1939 r.

1948 r.

1998 .

5 lipca 1999 r.

26 marca 2002 r.

6 listopada 2002 .

11 kwietnia 2003 r.

8 maja 2003 r.

styczen 2004 r.

1 stycznia 2006 .

Grudzien 2006 r.

Grudziert 2006 .

Grudzien 2007 r.

Maj 2008 .

Na ziemiach polskich powstajg pierwsze oddziaty Generali.
Generali uzyskato prawo do dziatalno$ci na catym obszarze Polski.

W okresie miedzywojennym Generali miato swoje przedstawicielstwa we wszystkich wiek-
szych miastach polskich, m.in. w Warszawie, Lwowie, Krakowie, Katowicach, Pozniu, todzi
i Wilnie. Wraz z austriacka spotka ,Erste Allgemeine Versicherung” posiadatoniez znaczne
udziaty w trzech polskich spétkach: ,,Generali Port — Polonia”, ,Patria” oraz ,Varsaviana”.

Wszystkim prywatnym i zagranicznym towarzystwom ubezpieczeniowym, w tym Generali, zo-
stato odebrane prawo do dziatalnosci w Polsce.

Generali wrocito do Polski jako Generali - Risk Consulting Sp. z o. o.

Generali otrzymato zezwolenie Ministerstwa Finansow na prowadzenie dziatalno-
Sci w zakresie ubezpieczen na zycie i pozostatych ubezpieczen osobowych i majat-
kowych. Zatozone zostaly dwa towarzystwa: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
i Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Generali Holding AG i Zurich Financial Services podpisaty porozumienie o przejeciu przez
Generali dwoch towarzystw ubezpieczeniowych Zurich (Zurich Towarzystwa Ubezpieczen na
Zycie S.A. i Zurich Towarzystwa Ubezpieczer S.A.) oraz Zurich Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. zarzadzajacego Zurich OFE.

Generali Holding AG nabyt akcje Zurich Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie S.A. i Zurich Towa-
rzystwa Ubezpieczen S.A. oraz Zurich Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A., stajac
sie tym samym wiascicielem tych spoétek.

Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zmienito nazwe na Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Zmiana nazwy funduszu z Zurich Otwarty Fundusz Emerytalny na Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny.

Zakonczenie procesu fuzji towarzystw ubezpieczeniowych Generali i Zurich w obu
segmentach — zyciowym i majgtkowym.

Generali powotato spétke do obstugi ubezpieczeniowej dealeréw samochodowych —
Generali AutoProgram Sp. z o.0. (GAP).

Generali w Polsce Posiada 16 oddziatéw sieci sprzedazy Life & Pension oraz 16 oddziatow
sieci sprzedazy kompleksowe;j.

W skfad Grupy Generali Polska wchodzg nastepujace spétki:
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Generali Finance Sp z o.0.

Generali AutoProgram Sp. z o.0.

Grupa Generali w Polsce posiada ok. 70 jednostek terenowych, odpowiedzialnych za sprze-
daz ubezpieczen majatkowych oraz ubezpieczen na zycie - 32 oddziaty, 28 filie oraz 9 Agencji

Wytacznych.

Zmiana siedziby Centrali spétek Grupy Generali.



Oferta produktowa

Ubezpieczenia dla klientéw indywidualnych

Ubezpieczenia na zycie

©NOOA N~

Ubezpieczenie na zycie i dozycie LEW PARTNER

Ubezpieczenie posagowe LEW JUNIOR

Ubezpieczenie na zycie LEW SENIOR

Pakiet wypadkowy LWIA OCHRONA

Plan zabezpieczenia dtugoterminowych potrzeb rodziny

Plan zabezpieczenia dtugoterminowych potrzeb rodziny - wariant M1,

Plan oszczednosciowy dla dziecka

Kapitatowy plan emerytalno-inwestycyjny

Systematyczny plan emerytalno-inwestycyjny

Plan zabezpieczenia biezacych potrzeb rodziny

Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Generali Beneficio
Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Generali OmniProfit
Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi OVB Future Invest
Ubezpieczenie Renty Terminowej na Zycie

Ubezpieczenie na Zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym IKE

IKE BRE ubezpieczenie na zycie ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym LEOLIFE (nowe)
Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym LEOLIFE (transferowane)

Ubezpieczenia majgtkowe

Noos®P

Ubezpieczenie mieszkan i budynkow mieszkalnych DOMOWNIK

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zyciu prywatnym LEW PRYWATNIE

Ubezpieczenie budynkéw i budowli LEW BUDOWNICZY

Ubezpieczenie elementéw statych, ruchomosci domowych i odpowiedzialnosci cywilnej LEW LOKATOR
Cyberubezpieczenie

Ubezpieczenie od wszelkiego ryzyka — PAKIET DIAMENTOWY

Ubezpieczenie podmiotéw gospodarczych — Generali PRESTO (pakiet dla matych i srednich
przedsiebiorstw)

Ubezpieczenie mienia w systemie scalonym — Generali dla spotdzielczosci

Ubezpieczenia osobowe

1.

2.
3.
4

Indywidualne Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow - Powazne Urazy,
Indywidualne Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow - Trwate Inwalidztwo,
Ubezpieczenie Turystyczne LEW PODROZNIK.

Ubezpieczenie Podrozy Zagranicznych.

Ubezpieczenia komunikacyjne

1.

NO oA ®P

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych za szkody powstate w
zwigzku z ruchem tych pojazdéw w ruchu krajowym i zagranicznym.

Ubezpieczenie Zielonej Karty.

Ubezpieczenie pojazddéw mechanicznych - autocasco

Ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkoéw kierowcy i pasazeréw pojazdu mechanicznego
Ubezpieczenie Generali Assistance - LEW POMOCNIK

Ubezpieczenie ochrony prawnej w ruchu drogowym - LEW ADWOKAT

Ubezpieczenie graniczne.



Ubezpieczenia dla klientéw instytucjonalnych

Grupowe ubezpieczenia na zycie

1. Grupowe ubezpieczenie na zycie CERTUM

2 Grupowe ubezpieczenie na zycie CERTUM MAX

3. Pracownicze Programy Emerytalne

4 Indywidualna Kontynuacja Grupowego Ubezpieczenia na Zycie.

Ubezpieczenia majgtkowe

1. Ubezpieczenia majatkowe
Ubezpieczenie mienia od pozaru i innych zdarzen losowych
Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku
Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka
Ubezpieczenie utraty zysku (Business Interruption)
Ubezpieczenie nieruchomosci komercyjnych

2. Ubezpieczenia techniczne

Ubezpieczenie maszyn budowlanych

Ubezpieczenie maszyn od awarii

Ubezpieczenie urzadzen elektronicznych od wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie wszystkich ryzyk budowy

Ubezpieczenie wszystkich ryzyk montazu

Ubezpieczenie casco pojazddéw szynowych

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej

Ubezpieczenia lotnicze

5. Ubezpieczenia transportowe
Ubezpieczenie mienia w transporcie (cargo)
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika w ruchu krajowym i miedzynarodowym
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej spedytora

6. Ubezpieczenia finansowe
Gwarancje ubezpieczeniowe
Ubezpieczenia produktéw bankowych

Cal <

Grupowe ubezpieczenia osobowe

1. Grupowe Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow,

2. Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow dzieci, mtodziezy szkolnej i pracownikéw
placéwek o$wiatowych LEW UCZEN,

3. Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow studentédw i pracownikow uczelni wyzszych
LEW STUDENT,

4. Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkdéw dla organizacji sportowych,

5. Ubezpieczenie Turystyczne LEW PODROZNIK,

6. Ubezpieczenie Podrozy Zagranicznych - polisy dla firm na wyjazdy biznesowe.

Ubezpieczenia komunikacyjne

1. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych za szkody powstate w
zwigzku z ruchem tych pojazdéw w ruchu krajowym i zagranicznym.

Ubezpieczenie Zielonej Karty.

Ubezpieczenie pojazdéw mechanicznych - autocasco

Ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkoéw kierowcy i pasazerow pojazdu mechanicznego
Ubezpieczenie Generali Assistance - LEW POMOCNIK

Ubezpieczenie ochrony prawnej w ruchu drogowym - LEW ADWOKAT

Ubezpieczenie graniczne.

NoO O RN

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Cztonkostwo w Generali OFE



Sprawozdania

Sprawozdania Rad Nadzorczych
Generali T.U. S.A., Generali ZycieT.U. S.A,

Rada Nadzorcza sprawowata w roku obrotowym 2007 nalezgce do niej wedtug prawa i statutu
obowigzki. Podczas posiedzen z Zarzgdem Rada Nadzorcza byta regularnie informowana o aktu-
alnej sytuacji przedsiebiorstwa oraz nadzorowata kierowanie Spétka przez Zarzad.

Rada Nadzorcza sprawdzita sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci za rok obrotowy 2007 i potwierdza, ze sg one sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa, zgodnie z ksiegami i dokumentami Spétki, jak i ze stanem faktycznym. Odzwierciedlajg one
prawidtowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci gospodarczej, sytuacje majatkowa i finansowg Spofki, a
takze inne prawem przepisane dane za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza zbadata takze opinie biegtego rewidenta — PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
potwierdzajgcg wtasciwe sporzgdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzgdu z
dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2007.

Warszawa, kwiecien 2008 r.

W imieniu Rady Nadzorczej:
Mr Werner Moertel

Przewodniczgcy

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Rada Nadzorcza sprawowata w roku obrotowym 2007 nalezgce do niej wedtug prawa i statutu
obowigzki. Podczas posiedzen z Zarzadem Rada Nadzorcza byta regularnie informowana o aktual-
nej sytuacji przedsiebiorstwa oraz nadzorowata kierowanie Spotkg przez Zarzad.

Rada Nadzorcza sprawdzita sprawozdanie finansowe Spétki, sprawozdanie finansowe Gener-
ali Otwartego Funduszu Emerytalnego (Funduszu) oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za
rok obrotowy 2007 i potwierdza, ze sg one sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa, zgodnie
z ksiegami i dokumentami Spotki i Funduszu, jak i ze stanem faktycznym. Odzwierciedlajg one
prawidtowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci gospodarczej, sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki
oraz Funduszu a takze inne prawem przepisane dane za rok obrotowy 2007

Rada Nadzorcza zbadata takze opinie biegtego rewidenta — PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
potwierdzajacg wtasciwe sporzgdzenie sprawozdan finansowych i sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Spofki za rok obrotowy 2007.

Warszawa, marzec 2008 r.
W imieniu Rady Nadzorczej:

Mr Werner Moertel

Przewodniczacy

—~ad Nadzorczycnh



Sprawozdania Zarzgdu

Generali TU. S.A. oraz Generali Zycie T.U. S A.




Generali T.U. S.A.

Sprawozdanie Zarzadu

Generall U, S.A

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

1. Wazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2007
Rezygnacja z dniem 30.11.2007 ze stanowiska Cztonka Zarzadu p. Ericha Fischera

Rada Nadzorcza Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w dniu 5.12.2007 r. przyjeta do wiadomo-
Sci rezygnacje p. Ericha Fischera z funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa. Jednoczesnie powotata
p. Andrzeja Jarczyka na Prezesa Zarzadu. Powotanie stato sie skuteczne po zatwierdzeniu nowego
Prezesa przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W poréwnaniu do roku 2006 w roku 2007 Generali T.U. S.A. zanotowato wyrazny wzrost wielko$ci
sktadki przypisanej o 62,8% przy jednoczesnej poprawie zaréwno wyniku technicznego, jak i rocz-
nego wyniku netto.

Rok 2007 charakteryzowat sie dynamicznym rozwojem obstugi kanatéw dystrybucji. W dalszym
ciggu rozszerzana bytg wspotpraca z regionalnymi multiagencjami. Uruchomiona jeszcze w 2006
r. wspotpraca z dealerami samochodowymi (we wspotpracy ze spotkg serwisowg GAP Sp .z 0.0.)
zaowocowata w 2007 r. wyraznym wzrostem sktadki przypisanej (2007: 61 min zt; 2006: 19 min z{).
Jednoczesnie nastgpit dalszy rozwoj struktury sprzedazowej zwigzanej z ubezpieczeniami korpo-
racyjnymi.

W roku 2007 Generali T.U. S.A. rozszerzyta oferte produktowg o nastepujace pozycje:
Ubezpieczenie Casco statkdw powietrznych (grupa 11)
Ubezpieczenie Podrozy Zagranicznych (nowy produkt zastepujacy poprzedni)
Ubezpieczenia budynkow i lokali mieszkalnych dla City Banku
Ubezpieczenie ,,pomostowe” dla kredytu hipotecznego City Bank
Pakiet ubezpieczen do kart co-brandowej Generali Milenium Visa
Pakiet ubezpieczen do kart Gold Polbank.

Dodatkowo w kilku produktach majatkowych nastgpity zmiany uatrakcyjniajgce oferte dla klietow.
W dniu 31.12.2007 wygasty dotychczasowe umowy reasekuracyjne zawarte z Generali Holding
Vienna AG.

2. Sytuacja finansowa

W roku 2007 Generali T.U. S.A. zebrato sktadke przypisang brutto w tgcznej wysokosci 403,2 min
zt. Najwiekszy udziat w portfelu spétki majg ubezpieczenia komunikacyjne (ok. 58,8%). Drugi pod
wzgledem wielkosci jest portfel ubezpieczen korporacyjnych (32,9%).

W poréwnaniu do sktadki zebranej w roku 2006 praktycznie we wszystkich liniach produktowych
uzyskano przyrost procentowy wyrazony dwucyfrowg liczbg. Najwiekszy wzrost wyrazony w kwo-
tach absolutnych zanotowano w ubezpieczeniach komunikacyjnych (OC posiadaczy pojazdow me-
chanicznych, Auto Casco, NNW komunikacyjne, ochrona prawna, Assistance). Wyniost on ok. 115
min zt. Drugim pod wzgledem wzrostu obszarem byty ubezpieczenia korporacyjne, gdzie wzrost
wyniost ok. 29 min zt.



Znaczacej poprawie ulegt wynik techniczny netto (-23,8 min zt w roku 2006; -2,2 min zt w roku
2007). Jest to spowodowane m.in. znaczng poprawg parametrow szkodowych, zwigzang z proce-
sem przeprofilowania grupy klientéw docelowych oraz zwigzang z wyraznym usprawnieniem pro-
cesow likwidacji szkéd (zmiany przeprowadzone w latach 2005-2007). Jednocze$nie pozytywny
wptyw na jakos$¢ portfela ma state utrzymywanie ,,twardych” wymagan w zakresie underwritingu
ryzyk korporacyjnych.

Nalezy podkresli¢, ze w zwigzku z rozwigzaniem umow reasekuracyjnych z Generali Holding Vienna
AG nastgpito wyksiegowanie udziatu reasekuratora w rezerwach sktadki oraz rezerwach szkodo-
wych. Udzialy te zostaly nastepnie wykazane jako przychod w pozycji pozostatych przychodéw
technicznych. Tym samym przedstawiony rachunek techniczny uniemozliwia wyliczenie faktycz-
nych wspoétczynnikéw szkodowych.

Wynik finansowy netto

W 2007 roku Generali T.U. S.A. wygenerowato wynik finansowy netto na poziomie 33,2 min z}, co
jest znaczaca poprawg wyniku finansowego netto wygenerowanego w roku 2006 (-6,4 miliona
PLN).

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na poprawe wyniku finansowego netto jest poprawa wyniku
technicznego spdtki. Drugim czynnikiem poprawy wyniku finansowego netto jest zwiekszenie wy-
niku na dziatalno$ci inwestycyjnej. Jest to zwigzane ze zwigkszeniem sie stanu aktywow w efekcie
dynamicznego wzrostu portfela.

Na wynik roku 2007 duzy wptyw ma tez wycena udziatéw w Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. wg metody praw wtasnosci (+12,6 min zf)

W roku 2007 wspotczynnik kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej do sktadki przypisanej brutto
wynioést 25,7%, co stanowi poprawe w stosunku do roku 2006 (29,1%).

Wysokie wskazniki bezpieczenstwa

Spoétka w dalszym ciggu utrzymuje wysokie wskazniki bezpieczenstwa. Poziom pokrycia margine-
su wyptacalnosci srodkami wtasnymi wynidst 328%. Na bezpiecznym poziomie utrzymuje sie réw-
niez wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami, ktéry na koniec grudnia
2007 r. wynidst 120,8%.

3. Przewidywany rozwdj jednostki
Gtéwne cele na 2008 r. obejmuja:
- dalszy rozwdj wyrazajgcy sie we wzroscie udziatu w rynku

- utrzymanie wyniku finansowego netto na podobnym do uzyskanego w roku 2007 poziomie (bez
uwzglednienia nadzwyczajnego efektu zwigzanego z rozwigzaniem umow reasekuracyjnych)

- utrzymanie rentownosci sprzedawanych produktéw

- dalszy rozwéj wspotpracy z multiagencjami regionalnymi w zakresie ubezpieczen majatkowych
komunikacyjnych

- dalszy rozwoj wspotpracy z dealerami samochodowymi
- dalszy rozwoj wspotpracy z brokerami regionalnymi w zakresie ubezpieczen korporacyjnych

- automatyzacja procesow wewnetrznych

4. Ryzyka i zagrozenia prowadzonej dziatalnosci

Negatywny wptyw na dziatalno$¢ Towarzystwa moze miec¢ fakt nieuzyskania oczekiwanych efektow
we wspétpracy z dealerami samochodowymi oraz multiagencjami w zakresie ubezpieczen komu-
nikacyjnych. Moze to doprowadzi¢ do zmniejszenia zebranej sktadki przypisanej brutto i w konse-
kwencji przy poniesionych nakfadach inwestycyjnych moze doprowadzi¢ do pogorszenia wyniku
finansowego netto.

Kolejnym zagrozeniem jest ciagle powolny wzrost rynku ubezpieczen majgtkowych i osobowych.
W poréwnaniu do krajow 15-stki Unii Europejskiej w dalszym ciggu w Polsce poziom wydatkéw na
ubezpieczenia per capita znajduje sie na niskim poziomie. Z jednej strony jest to olbrzymi poten-
cjat, z drugiej powolny rozwdj rynku swiadczacy o powoli rosngcej Swiadomosci ubezpieczeniowej
Polakéw.

Zaostrzajgca sie konkurencja (m.in. dalsze upowszechnienie dystrybuciji typu direct) moze skutko-
waé pogorszeniem rentownosci portfela.



Generali Zycie T.U. S.A.

Sprawozdanie Zarzadu
Generall Zycie TU. 5. A

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

1. Wazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2007
Rezygnacja z dniem 30.11.2007 ze stanowiska Prezesa Zarzadu p. Ericha Fischera.

Rada Nadzorczg Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczerr S.A. w dniu 5.12.2007 przyjeta do
wiadomosci rezygnacje p. Ericha Fischera z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Towarzystwa.
Jednoczesnie powotata p. Andrzeja Jarczyka na Prezesa Zarzadu. Powotanie stato sie skuteczne
po zatwierdzeniu nowego Prezesa przez Komisje Nadzoru Finansowego

W roku 2007 wprowadzono nastepujgce nowe produkty:

1. Paleta inwestycyjnych produktow indywidualnych ze sktadkg regularng (Beneficio, Omni
-Profit, OVB Future Invest)

2. Ubezpieczenie na zycie zawierane jako zabezpieczenie sptaty pozyczki zaciggnietej
w Polbank-u
Produkt strukturyzowany dla BRE Banku — Nikkei 225

4.  Produkt strukturyzowany dla Fortis Banku - Fortis Real Profit

Produkt strukturyzowany dla New World Alternative Investment

N

. Sytuacja finansowa

Wzrost przypisu sktadki brutto o 10,5%

W 2007 r. sktadka przypisana brutto zebrana przez Generali Zycie T.U. S.A. wzrosta o 10,5% (z
486,6 min zt w 2006 r. do 537,5 min zt w 2007 r.). Gtdwnym czynnikiem wzrostu byt rozwoj portfela z
regularng ptatnoscia sktadki zarbwno w segmencie ubezpieczen grupowych, jak i indywidualnych.
W obszarze ubezpieczen z okresowa ptatnoscig sktadki dynamika wzrostu przypisu wyniosta 35%,
co ponad dwukrotnie przekracza $rednig warto$¢ wzrostu rynku (dynamika przyrostu sktadki za
trzy kwartaty 2007 wynosita ok. 16,7%). W przypadku umow z jednorazowa ptatnoscig sktadki za-
notowano spadek na poziomie 2,0%.

W 2007 r. w tacznej sktadce przypisanej najwiekszy udziat miata sktadka brutto z ubezpieczen na
zycie (gr. 1) 46,2%, nastepnie sktadka brutto z ubezpieczen na zycie z funduszem kapitatowym
stanowigc ok. 45,9% catosci sktadki brutto. W poréwnaniu do 2006 r. udziat sktadki ubezpieczen
z grupy 3 w catym portfelu wzrést w wyniku zwigkszonej sprzedazy produktow indywidualnych
oraz grupowych z okresowg ptatnoscig sktadki (sg to gtownie produkty z grupy 3). Jednoczesnie
zmniejszyfa sie kwota sktadki z jednorazowg ptatnoscia sktadki (gtéwnie w grupie 1).

Dodatkowo obserwowany jest wzrost udziatu przypisu brutto w grupie 5, co jest zwigzane z wiekszg
sprzedazg ubezpieczen grupowych bardzo czesto oprécz podstawowych ryzyk uzupetnionych o
tzw. ridery.

Podobnie jak w poprzednim roku takze w roku 2007 obserwowana jest poprawa wspotczynnika
rezygnacji klientéw w pierwszym roku po zawarciu polisy. W duzym stopniu wynika to ze zmiany
w 2004 r. systemu prowizyjnego (z systemu przedptat od urocznionej sktadki na system ptatnosci
od skfadki zainkasowanej). Widoczne sg takze efekty dziatan informacyjnych, dzieki ktérym coraz
wieksza grupa klientéw Generali przekonuije sie o korzysciach ptynacych z dtugoterminowej ochro-
ny ubezpieczeniowe;.



Wyniki finansowe

W poroéwnaniu z rokiem ubiegtym, spotka odnotowata pogorszenie wyniku technicznego o 3,8 min
zt (w roku 2007 wynik techniczny wyniést 21,5 min zf).

Towarzystwo wygenerowato wynik finansowy netto na zblizonym poziomie co w roku 2006 (17,1 m
zt w roku 2007; 17,9 min zt w roku 2006).

Wysokie wskazniki bezpieczenstwa

W dalszym ciggu spotka utrzymuje wskazniki bezpieczenstwa na bardzo wysokim poziomie.
Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami dla ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy wyniost 126,7%, a
wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wtasnymi 176,6 %.

3. Przewidywany rozwdj jednostki

W 2007 r. spétka osiggneta bardzo dobre wyniki w obszarach akwizycji nowych klientéw, rozwoju
nowych kanatéw dystrybucji oraz osiggnietego wyniku finansowego netto. Rynek ubezpieczen dziatu
| odnotowuje wyrazny wzrost, spowodowany gtéwnie rozwojem segmentu uméw z jednorazowg
formg ptatnosci.

Wykorzystujgc wzrostowa tendencje rynku oraz zdobyte w poprzednich latach doswiadczenia
gtéwne cele Towarzystwa na 2008 r. obejmuja:

- dalszy rozwdj struktur sprzedazowych odpowiedzialnych za ubezpieczenia grupowe

- aktywna rozbudowe wiasnej sieci sprzedazy (gtéwnie ubezpieczenia indywidualne)

- dalszy rozwoj wspotpracy z bankami (nowe produkty, nowi partnerzy)

- rozwoj ubezpieczen zdrowotnych

- w przypadku tzw. produktéw inwestycyjnych, dalsze rozszerzanie palety dostepnych funduszy
- dalszg poprawe jakosci utrzymania istniejgcego portfela

Planowany jest dalszy rozwdj portfela, wzrost sktadki przypisanej brutto oraz udziatu w rynku, przy
jednoczesnym powigkszeniu pozytywnego wyniku finansowego spotki.

4. Ryzyka i zagrozenia prowadzonej dziatalnosci

Pomimo obserwowanej w 2007 r. poprawy sytuacji rynkowej, w dalszym ciggu jednym z zagrozen
dla wzrostu rynku, i tym samym dla Towarzystwa, jest maty udziat sektora ubezpieczen w wytwa-
rzanym produkcie krajowym oraz niskiej $wiadomosci ubezpieczeniowej spoteczenstwa polskiego.
W ostatnich latach najwiekszy wzrost obserwowany byt w produktach inwestycyjnych, wciaz dale-
ko naszemu spoteczenstwu do faktycznego zabezpieczenia sie od ryzyk.

Moze to by¢ przyczyng braku realizacji planow sprzedazy na przyszte lata, a tym samym mie¢
wplyw na niewykonanie planowanego wyniku finansowego.

Niekorzystna sytuacja na rynkach kapitatowych moze miec¢ istotny wptyw na obnizenie atrakcyjnosci
tzw. produktéw inwestycyjnych i tym samym na zmniejszenie dynamiki przyrostu sktadki przy-
pisanej.

Innym ryzykiem jest wysoka koncentracja duzych klientéw w ubezpieczeniach grupowych, co
w przypadku ich rezygnacji moze spowodowaé znaczgce zmniejszenie portfela ubezpieczen
grupowych, i tym samym wielkosci sktadki przypisanej brutto.
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Generali T.U. S.A.

Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
2007 r. 2006 r.

A. Wartosci niematerialne i prawne 104 176

i Wartos$¢ firmy 0 0

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i 104 176
prawnych

Lokaty 539 537 415 355

l. Nieruchomosci

1. Grunty wiasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0
2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu 0 0
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestyciji 0 0
I Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 115211 102 591
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 115211 102 591
2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery 0 0

warto$ciowe emitowane przez te jednostki

3. Pozostate lokaty 0 0
Il. Inne lokaty finansowe 424 326 312 764
1. Udziaty, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz 9634 14 506

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 353 067 267 880
3. Udziaty we wspélnych przedsiewzigciach lokacyjnych 0 0
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 0 0
& Pozostate pozyczki 31 111 0
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 30514 30378
7 Pozostate lokaty 0 0
\"A Naleznos$ci depozytowe od cedentéw 0 0

223 799

1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 60 693 59 019
1.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

1.2 Od pozostatych jednostek 60 693 59 019

2. Naleznosci od posrednikdéw ubezpieczeniowych 1924 626
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2. Od pozostatych jednostek 1924 626

3. Inne naleznosci 1947 802
3.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

3.2 Od pozostatych jednostek 1947 802

I Nalezno$ci z tytutu reasekuraciji 154 327 114 280
. Od jednostek podporzadkowanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 154 327 114 280

I Inne naleznosci

1. Naleznosci od budzetu 17 17
2 Pozostate naleznosci 4 891 8020
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 3008
2.2. Od pozostatych jednostek 4891 5012

EN Inne sktadniki aktywow 1834 1430

l. Rzeczowe sktadniki aktywow 1509 1305
I Srodki pienigzne 325 125
. Pozostate sktadniki aktywow 0 0

= Rozliczenia migdzyokresowe 30 467 16 700

l. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 [0]

I Aktywowane koszty akwizycji 30098 16 453

Zarachowane odsetki i czynsze

Il 29 23
\"A Inne rozliczenia miedzyokresowe 310 224

Aktywa razem 795 741 616 425

17



Generali T.U. S.A.

Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

PLN PLN

A.  Kapitat wiasny 158 936 113 857
l. Kapitat podstawowy 190 310 190 210

I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0

. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

V. Kapitat (fundusz) zapasowy 80 827 60 927

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -131 8 005

VI Pozostate kapitaty rezerwowe 10 000 10 000

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -155 285 -148 863

VIII.  Zysk (strata) netto 33215 -6 422

B. Zobowigzania podporzadkowane (0] 0

C.  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

l. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 201 954 133 975
I Rezerwa ubezpieczen na zycie 0 0
1. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 298 457 247 272
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 7217 3 559
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 11 160 3374
VI Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw 0 0
VIIL Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie 0 0
ViIL. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko 0 0

lokaty ponosi ubezpieczajacy

D. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna) 216 777

I Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka 11 181 76 643

niewygastego

I Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie 0 0

. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i 50 647 138 352
Swiadczenia

V. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0 1782

V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 0 0

VI Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla 0 0

ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Oszacowane regresy i odzyski brutto 1985 1749

Il Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach 0 875

F. Pozostate rezerwy 1030 1886
l. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia 0 0

pracownikéow

I Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1870
1. Inne rezerwy 1030
Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratoréw 170 550

Pozostate zobowigzania

i fundusze specjalne 114 971

czen bezposredn

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 21924 12 701
1.1, wobec jednostek podporzadkowanych 0 0
1.2. wobec pozostatych jednostek 21924 12 701
2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 1345 571
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 0 0
2.2. wobec pozostatych jednostek 1345 571
3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczenr 0 0
3: wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

3.2 wobec pozostatych jednostek 0 0
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I Zobowigzania z tytutu reasekuracji 130 501 100 195
1. wobec jednostek podporzadkowanych 0 0
2. wobec pozostatych jednostek 130 501 100 195

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz

pobranych pozyczek

1. Zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen 0 0

2, Pozostate 0 0

\"A Zobowigzania wobec instytucji kredytowych (0] 0
\"A Inne zobowigzania 3290 1430
1. Zobowigzania wobec budzetu 901 484

28 Pozostate zobowigzania 2389 946

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 287 195

2.2. wobec pozostatych jednostek 2102 751

VI Fundusze specjalne 176 74
l. Rozliczenia migdzyokresowe 23544 44 632
1. Rozliczenia migdzokresowych kosztéw 22072 17 315
2. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
3. Przychody przysztych okreséw 1472 27 317

Pasywa razem 795 741 616 425
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Rachunek zyskow | strat

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN DZIALU II Stanna Stan na
OGOLEM 31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

PLN

Skiadki (1-2-3+4)

1. Sktadki przypisane brutto 408 193 247 734
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 239471 155 323
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto 67 979 -5 074
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek -65 462 -4 170

ego rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 247 940

IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 215 880 76 210
1. Indemnities and benefits paid, net of reinsurance: 78 101 63 297

1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 176 279 149 082

1.2 Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 98 178 85 785

2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 137 779 12913

2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto 50 949 19 517

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia -86 830 6 604

Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 0 0

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0 0

Premie i rabaty na udziale wtasnym tgcznie ze zmiang stanu rezerw

VII. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej 17 560 24 026
1. Koszty akwizycji 53 741 36 509

Tloilo W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji -13 644 -1471

2. Koszty administracyjne 49 878 35507

3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow 86 059 47 990

VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 33189 13275
Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 7787 2921

bezpieczen majatkowych i osobowych -23 828
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OGOLNY RACHUNEK

l. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie -2208 -23828
Il. Przychody z lokat 37 997 20794
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 12 619 0

2.1.  zudziatdw i akcji 12619 0

2.2.  zpozyczek i duznych papieréw wartosciowych 0 0

2.8. z pozostatych lokat 0 0

3. Przychody z innych lokat finansowych 17 866 13 692

3.1.  zudziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek 0 68

uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2 z diuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu 14 825 12 665

3.3.  zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 1264 589

3.4.  z pozostatych lokat 1777 370

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0

5. Wynik dodatni z realizacji lokat 7512 7102

Il Nie zrealizowane zyski z lokat 4 0

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4) 1416 1026
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 262 188
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 1154 838

Nie zrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto przen
VIl Pozostate przychody operacyjne 2124 2001
IX. Pozostate koszty operacyjne 2348 1853
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 33215 -6 422
XI. Zyski nadzwyczajne 0 0
Xl Straty nadzwyczajne (0] 0
Xl Zysk (strata) brutto 33215 -6 422

XIV. Podatek dochodowy

X Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto
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Sprawozdanie z przeptywu

srodkow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy do 31
grudnia 2007 r.

12 miesiecy do

31 grudnia 2006 r.

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

PLN

PLN

Wptywy
il

Wydatki

il

Woptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

1.1, Whptywy z tytutu sktadek brutto
112, Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto
1.3. Pozostate wptywy z dziatalno$ci bezposredniej

Wptywy z reasekuraciji biernej

2o Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach

2.2. Whptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach
reasekuratoréw

2.3. Pozostate wptywy z reasekuraciji biernej

Whptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Whptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

3.2 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy

Wydatki z tytutu dziatalno$ci bezposredniej i reasekuraciji czynnej

1.1, Zwroty sktadek brutto

1.2 Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.3. Wydatki z tytutu akwizyciji

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

1.5 Wydatki z tytutu likwidacji szkéd i windykaciji regresow

1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

1.7. Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuraciji
czynnej

Wydatki z tytutu reasekuraciji biernej

2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuraciji

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej
Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego

3.2, Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych sktadnikéw

aktywow trwatych innych niz lokaty

Pozostate wydatki operacyjne

595 518
394 384
393 121
1263

0

195 095
86 805
54 324

53 966
6039
4334

397

1308

922
299 365
4029
159 380
60 374
44 690
20240
1237

9415

211775
203 561
8214
7782
4749

784

2249

414175
272 558
271196
1360

2
134730
91 571
36 106

7053
6 887
5588

43

1256
431

232 946
5061
134 644
39 741
34305
16 231
583

2381

191 496
182 517
8979

6 966
4633
632

1701

b Przeptywy z dziatalno$ci lokacyjnej

Wplywy
1.

2,

Zbycie nieruchomosci

Zbycie udziatéw, akcji, w jednostkach podporzadkowanych

Zbycie udziatéw, akcji, w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i

certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Realizacja diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki
podporzadkowane oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom
Realizacja dituznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate
jednostki

Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Realizacja pozostatych lokat

Woptywy z nieruchomosci

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Pozostate wptywy z lokat

8983 066

0

0
25228

160 051

5679 593

3 099 836

0

17 358

1000

3677 581

0

740

20510

165 798

2351676

1124 343

0

14 448
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Il Wydatki 9 079 464 3 661 388
1. Nabycie nieruchomosci 0 0
2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych 0 3000
3. Nabycie udziatdéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa, i 15 284 17 827

certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
4. Nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki 0 0

podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

59 Nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate 252 746 152 242
jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 5680 239 2372 287

7 Nabycie pozostatych lokat 3130933 1115 844

8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 0 0

9. Pozostate wydatki na lokaty 262 188

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
1. Whptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 20 000
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

Pozostate wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy
2. Inne niz, wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
3. Nabycie akcji wtasnych 0 0
4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup witasnych dtuznych papieréw 0 25

wartosciowych
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dfuznych papieréw 0 0
wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe 0 0

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+B.111+C.1I1)
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1190

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym:

0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania




Generali T.U. S.A.
Opinia niezaleznego
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
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O INFORMACJI FINANSOWE.J o ) e

DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI ’ e Gomjp

GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.

Prezentowana na stronach od 16 do 23 Raportu rocznego za 2007 r. informacja
finansowa sktadajaca sie z bilansu na dzierh 31 grudnia 2007 r., technicznego rachunku
ubezpieczen majatkowych i osobowych, ogoélnego rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. (,Informacja
finansowa”) Spotki Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 15 (,Spétka”) zostata sporzadzona przez Zarzad Spétki na podstawie zbadanego
petnego rocznego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do
31 grudnia 2007 r. (,sprawozdanie finansowe”).

Sprawozdanie finansowe poddane byto naszemu badaniu przeprowadzonemu zgodnie z
przepisami rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity, Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce. W dniu 4 marca 2008 r. wydaliSmy opinie bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, Informacja finansowa prezentowana na stronach od 16 do 23 Raportu
rocznego za 2007 r. jest we wszystkich istotnych aspektach zgodna z petnym, rocznym
sprawozdaniem finansowym stanowigcym podstawe jej sporzgdzenia.

Dla petnego zrozumienia sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na 31 grudnia 2007 r., jej
wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz
zakresu naszego badania Informacja finansowa powinna byé czytana w powigzaniu z
petnym sprawozdaniem finansowym oraz z opinig biegtego rewidenta i raportem z
badania dotyczacych tego sprawozdania finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Andrzej J. Konopacki Spotka wpisana na liste podmiotow

Cztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 4 marca 2008 r.
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Generali Zycie T.U. S.A.

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia

2007 r. 2006 .

A. Wartos$ci niematerialne i prawne 47 96
1. Wartosé firmy 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i
prawnych “ %
B. Lokaty 246 394 269 685
ll, Nieruchomosci 0 0
il Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0
2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 0 0
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestyciji 0] 0
1. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 0 0
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0

Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery

wartos$ciowe emitowane przez te jednostki

3. Pozostate lokaty 0 0
lll.  Inne lokaty finansowe 246 394 269 685
Udziaty, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz
4 665 7076
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
2. Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu 191 287 232019
3. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych 0 0
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 0 0
o Pozostate pozyczki 1153 953
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 25726 29 637
7 Pozostate lokaty 23563 0

IV.  Naleznosci depozytowe od cedentéw
Aktywa netto ubezpieczen na zyc dy ryzyko lokaty 939 845 778 674

Naleznos$ci

Naleznosci z tytutu ubezpieczer bezposrednich

1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 24 412 9 336

1.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

iF28 Od pozostatych jednostek 24 412 9 336

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 145 128

2.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2. Od pozostatych jednostek 145 128

3. Inne naleznosci 0 0

3.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

3.2 Od pozostatych jednostek 0 0

I Naleznosci z tytutu reasekuraciji 4234 2186
1. QOd jednostek podporzadkowanych 0 0

2, Od pozostatych jednostek 4234 2186

Il Inne naleznosci 6119 6784
1. Naleznosci od budzetu E115] 2123

2. Pozostate naleznosci 5604 4 661

2.1. Od jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2. Od pozostatych jednostek 5604 4 661

E. Inne sktadniki aktywéw 950 1137
I Rzeczowe sktadniki aktywow 730 874
I Srodki pieniezne 220 263
lll.  Pozostate sktadniki aktywow 0 0
F Rozliczenia migdzyokresowe 79 184 45 744
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Il.  Aktywowane koszty akwizycji 70154 43 249
lll.  Zarachowane odsetki i czynsze 633 829
IV.  Inne rozliczenia migdzyokresowe 8397 1666

Aktywa razem 1301 330 1113770
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Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

PLN PLN

A.  Kapitat wiasny 94 201 96 995
8 Kapitat podstawowy 61000 61000

I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0

Il. Akcje witasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7128 5694

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -1023 2375

VI Pozostate kapitaty rezerwowe 10 000 10 000

VL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0

VIIL. Zysk (strata) netto 17 096 17 926

B. Zobowigzania podporzgdkowane 0 0
C.  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1110 336 948 901
I Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 4 045 3800

I Rezerwa ubezpieczen na zycie 149 660 157 248

Il Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 15 248 7977

IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 1538 1202

V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 0 0

VI Rezerwy na zwrot skfadek dla cztonkéw 0 0

VIL. Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie 0 0

VIIL Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko 939 845 778 674

lokaty ponosi ubezpieczajacy

ziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wartosé

Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka

niewygastego

I Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie 46 106
Il Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i 1885 1094
$wiadczenia
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0 0
V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpiecze- 0 0
niowych
VI Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla 0 0

ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Oszacowane regresy i odzyski

Oszacowane regresy i odzyski brutto

I Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach 0 0

Pozostate rezerwy

I Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia 0 0
pracownikow

I Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7702 5979

Il Inne rezerwy 1871 2734

Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratorow

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych 12 845 8309
1.1.  wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

1.2. wobec pozostatych jednostek 12 845 8309

2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 10 355 2179
2.1.  wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2.  wobec pozostatych jednostek 10 355 2179

3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczer 0 0
3.1 wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

3.2 wobec pozostatych jednostek 0 0

I Zobowigzania z tytutu reasekuracji 5733 4357
1. wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

2. wobec pozostatych jednostek 5733 4 357
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Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

oraz pobranych pozyczek

il Zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen 0 0
2. Pozostate 0 0

Zobowigzania wobec instytuciji kredytowych

Inne zobowigzania

1. Zobowigzania wobec budzetu 747 414

2. Pozostate zobowigzania 748 449

2.1.  wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2.  wobec pozostatych jednostek 748 449

VI. Fundusze specjalne 113 40

l. Rozliczenia migdzyokresowe 56 789 43 283
1. Rozliczenia miedzokresowych kosztow 11 128 6 083

2, Ujemna wartos¢ firmy 0 0

3. Przychody przysztych okreséw 45 661 37 200

Pasywa razem 1301 330 1113770



Rachunek zyskow

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN

Stan na 31 grudnia

Generali Zycie T.U. S.A.

stral

Stan na 31 grudnia

DZIALU | OGOLEM 2007 2000¢
PLN PLN
I. Skfadki (1-2-3+4) 527 343 478 235
1. Sktadki przypisane brutto 537 539 486 536
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 9897 7 585
3: Zmiana stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto 246 724
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek -53 8
I Przychody z lokat (1+2+3+4) 74 405 116 786
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 0 0
2.1. z udziatéw lub akcji 0 0
2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.3. z pozostatych lokat 0 0
3: Przychody z innych lokat finansowych 36 663 27 706
3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu 5882 5311
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papieréw wartosciowych o 23 082 19 358
statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 2555 1588
3.4. z pozostatych lokat 5144 1449
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0
o8 Wynik dodatni z realizacji lokat 37 742 89 080
. Nie zrealizowane zyski z lokat 43 345 58 449
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasn 2274 1754
Odszkodowal adczenia (1+2) 83 8 652
o Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 311 702 278 068
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 314 591 279 561
1.2 Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 2889 1493
2, Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale 6 481 584
wiasnym
2.1. Rezerwy brutto 7272 456
2.2, Udziat reasekuratorow 791 -128
Zmiany stanu innych rezerw technic bezpieczeniowych na udziale wiasny 153 643 283 376
1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym -7 528 19 674
ll rezerw brutto -7 588 19757
1.2 na udziale reasekuratorow -60 83
2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym dla 161 171 263 702

ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

2. rezerw brutto 161 171 263 702
2.2, na udziale reasekuratoréw 0 0
VII. Premie i rabaty tgcznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wlasnym
VL. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej (1+2-3)
1. Koszty akwizycji 64 646 20 190
1.1. W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizyciji -26 906 -7 547
2. Koszty administracyjne 29985 22 159
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 1845 1585
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4)
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 1387 1187
3. Wynik ujemny z rewaloryzaciji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 10 873 8799

Nie zrealizowane straty na lokatach 37732 9197

X.
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 10 609 8416
XIl. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do ogdlnego rachunku

zyskow i strat

Xl Wynik techniczny ubezpieczen na zycie
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OGOLNY RACH U N EK ZYS KOW I STRAT 12 miesiecy do 31 12 miesiecy do 31

grudnia 2007 r. grudnia 2006 r.

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

I Przychody z lokat 0 0
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 0 0

21.  zudziatéw i akcji 0 0

2.2.  zpozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

2.3.  zpozostatych lokat 0 0

3. Przychody z innych lokat finansowych 0 0

3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu 0 68

oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwesty-
cyjnych
3.2.  zdtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej 0 0

kwocie dochodu

3.3.  zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 0 0
3.4.  zpozostatych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat 0 0
5.  Wynik dodatni z realizacji lokat 0 0

Nie zrealizowane zyski z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego rachunku

ubezpieczen na zycie

Koszty dziatalnos$ci lokacyjnej (1+2+3+4)

1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 0 0
3.  Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 0 0

Nie zrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczer majatkowych i
osobowych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

XI. Zyski nadzwyczajne

XIl. Straty nadzwyczajne
Xiil. Zysk (strata) brutto
XIV. Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto
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Sprawozdanie z przeptywu
srodkow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.  Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

12 miesigcy do
31 grudnia 2007 r.

12 miesigcy do
31 grudnia 2006 r.

I Wptywy 534 121 492 566
1. Wplywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 528 643 487 370
1l Whptywy z tytutu sktadek brutto 526 806 486 399

1.2 Whptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto 0 0

1.3 Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 1837 971

2. Whptywy z reasekuraciji biernej 3665 4198
2.1. Whptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 1294 1874

2228 Whptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw 1525 1341

2.3 Pozostate wptywy z reasekuraciji biernej 846 983

3. Wplywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1813 998
3.1. Whptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 0 0

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywéw 394 6

trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy 1419 992

I Wydatki 441 414 334 818
1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci bezposredniej i reasekuracji czynnej 429 769 326 307
1.1. Zwroty sktadek brutto 1231 512

1.2 Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 310 331 277 061

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 88 984 26 006

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 24 027 18 836

1.5 Wydatki z tytutu likwidaciji szkéd i windykaciji regreséw 4262 2503

1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 0 0

1.7. Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuraciji czynnej 934 1389

2. Wydatki z tytutu reasekuraciji biernej 9105 7 462
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji 8599 6917

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracii biernej 506 545

3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2540 1049
& Wydatki z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 0

3.2 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych sktadnikéw aktywow 300 277

trwatych innych niz lokaty
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 2240 772

Przeptywy pienie:

il

2.

10.

1.

tto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11)

B. Przeptywy z dziatalno$ci lokacyjnej

I Wptywy

24 484 098 10 947 153
Zbycie nieruchomosci 0 0
Zbycie udziatéw, akcji, w jednostkach podporzadkowanych 0 0
Zbycie udziatéw, akcji, w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfi- 290 329 514 213
katow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
Realizacja dituznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki 0 1
podporzadkowane oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom
Realizacja dituznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 731 359 887 528
Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 11 035 398 5346 715
Realizacja pozostatych lokat 12 388 072 4163 424
Wptywy z nieruchomosci 0 0
QOdsetki otrzymane 34 091 30 951
Dywidendy otrzymane 4849 4311
Pozostate wptywy z lokat 0 0
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Wydatki 24 560 355 11 086 212

Nabycie nieruchomosci
2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych 0 0
3. Nabycie udziatoéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa, i certyfikatow 391583 516 482
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
4. Nabycie diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz 0 0

udzielenie pozyczek tym jednostkom

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 699 780 973 904
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 11 001 574 5 466 375
7 Nabycie pozostatych lokat 12 466 054 4128 284
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 0 0
9. Pozostate wydatki na lokaty 1364 1167

Il Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci lokacyjnej (I-11) -139 059

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy

1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
3. Pozostate wptywy finansowe 0 0
I Wydatki 16 492 19 575
1. Dywidendy 16 492 19575
2. Inne niz, wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
3. Nabycie akcji wtasnych 0 0
4. Sptata kredytow, pozyczek oraz wykup wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dfuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Pozostate wydatki finansowe 0 0

Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11)
D.  Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+B.III+C.lIl)
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

a koniec okresu (F+D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Opinia niezaleznego
piegiego rewidenta
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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0 |NFORMACJ| FINNASOWEJ 00-638 Warszawa, Polska
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI Telefon +48 (0) 22 523 4000
GENERALI ZYCIE TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A. Faie 3238 ()22 208 4040

www.pwec.com/pl

Prezentowana na stronach od 25 do 32 Raportu rocznego za 2007 r. informacja
finansowa sktadajaca sie z bilansu na dzien 31 grudnia 2007 r., technicznego rachunku
ubezpieczen na zycie, ogoélnego rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. (,Informacja finansowa”)
Spotki Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. zsiedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 15 (,Spotka”) zostata sporzadzona przez Zarzad Spotki na podstawie zbadanego
petnego rocznego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do
31 grudnia 2007 r. (,sprawozdanie roczne”).

Sprawozdanie finansowe poddane byto naszemu badaniu przeprowadzonemu zgodnie z
przepisami rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity, Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pbzniejszymi zmianami) i normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce. W dniu 4 marca 2008 r. wydaliSmy opinie bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, Informacja finansowa prezentowana na stronach od 25 do 32 Raportu
rocznego za 2007 r. jest we wszystkich istotnych aspektach zgodna z petnym, rocznym
sprawozdaniem finansowym stanowigcym podstawe jej sporzadzenia.

Dla petnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na 31 grudnia 2007 r., jej
wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz
zakresu naszego badania Informacja finansowa powinna byé czytana w powigzaniu z
petnym sprawozdaniem finansowym oraz z opinig biegtego rewidenta i raportem z
badania dotyczacych tego sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

@Wﬁ/\:ﬁ'zf /Zpsm/e M hiceseletiome CoopensTp. )00.

Andrzej onopacki Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Cztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 4 marca 2008 r.
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Sprawozdanie Zarzadu

Generall Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S A.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

1. Wazniejsze wydarzenia

Przez caty rok 2007 obserwowane byto pozytywne saldo transferéw, co oznacza, ze liczba czton-
kéw opuszczajgcych Generali OFE byta mniejsza niz liczba cztonkéw pozyskanych do Funduszu.
Bilans catego roku to blisko 17,6 tys. oséb. Ten rezultat to efekt przede wszystkim aktywnej polity-
ki w zakresie pozyskiwania nowych czionkéw Funduszu, bardzo dobrym wynikom inwestycyjnym
oraz telewizyjnej kampanii reklamowej, ktéra rozpoczeta sie pod koniec roku 2006 i miata miejsce
na poczatku roku 2007.

Fundusz pozyskat réwniez ponad 37 tys. cztonkdédw w wyniku losowan przeprowadzonych w stycz-
niu oraz lipcu 2007 r. Uzyskany wynik byt mozliwy przede wszystkim dzieki dobrym wynikom in-

westycyjnym.

2. Cztonkowie Funduszu

Pod wzgledem liczby cztonkéw, Fundusz z liczbg 538.874 klasyfikuje sie jako ésmy na rynku

wszystkich funduszy emerytalnych.

Liczba cztonkéw OFE zarejestrowanych w ZUS na dzienh 28 grudnia 2007r.

Otwarty Fundusz emerytalny Liczba cztonkéw Udziat w %
AEGON OFE 351 050 2,67%
AlG OFE 1070319 8,15%
Allianz Polska OFE 327 001 2,49%
AXA OFE 608 538 4,63%
Bankowy OFE 445 941 3,40%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 2725239 20,75%
OFE ,,DOM” 313 882 2,39%
Generali OFE 538 874 4,10%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 2591613 19,73%
Nordea OFE 731 651 5,57%
Pekao OFE 291 799 2,22%
OFE Pocztylion 431 409 3,29%
OFE Polsat 301 267 2,29%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 1959 058 14,92%
OFE Skarbiec-Emerytura 446 440 3,40%
Razem 13 134 081 100,00%

Zrédfo : www.knf.gov.pl, udziat procentowy: obliczenia wiasne



3. Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu

Aktywa netto Funduszy na dzien 31 grudnia 2007 r.

Otwarty Fundusz Emerytalny War:::tsoc (3vk:')1':lr\:ozv'\; Udziat w %
AEGON OFE 2 945,28 2,10%
AIG OFE 11 467,59 8,19%
Allianz Polska OFE 3 458,51 2,47%
AXA OFE 6 194,06 4,42%
Bankowy OFE 4 274,60 3,06%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 37 323,99 26,65%
OFE ,DOM” 2 085,23 1,49%
Generali OFE 5264,48 3,76%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 32 870,17 23,48%
Nordea OFE 4 950,56 3,54%
Pekao OFE 2 245,21 1,60%
OFE Pocztylion 2 826,07 2,02%
OFE Polsat 1276,20 0,91%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 19 301,43 13,78%
OFE Skarbiec-Emerytura 3 54751 2,53%
Razem 140 030,89 100,0%

Zrédifo : www.knf.gov.pl, udziat procentowy: obliczenia wiasne
Na koniec 2007 r. aktywa netto Generali OFE wynosity ponad 5.264,48 min ztotych, co klasyfikuje Fundusz
jako szésty na rynku..

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Miniony rok w sposéb bardzo wyrazny uzmystowit inwestorom, ze rynki finansowe funkcjonujg w
skali globalnej i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dane z gospodarki krajowej nie moga
by¢ analizowane w oderwaniu od tendencji na pozostatych rynkach.

Niewatpliwie 2007 r. polska gospodarka moze zaliczy¢ do udanych — szybkie tempo wzrostu gos-
podarczego, spadajgce bezrobocie, rosngce inwestycje, mocny popyt wewnetrzny, czy tez naptyw
Srodkéw unijnych tworzg catkiem optymistyczny obraz, na ktérym niewielkg ryse pozostawiaja:
rosngca inflacja oraz brak reform finanséw publicznych.

Dobra sytuacja gospodarcza Polski pozostawata jednak w cieniu wydarzen w Stanach Zjednoc-
zonych. Inwestorzy przy podejmowaniu decyzji z duzo wiekszg uwaga $ledzili informacje z gospo-
darki amerykanskiej. Ostatnie dane makro wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia tam reces;ji, i naszym
zdaniem wtasnie to zagrozenie bedzie nadawato kierunek rynkom finansowym w najblizszych
miesigcach.

Generali PTE S.A.



Z punktu widzenia inwestycji w obligacje skarbowe, rok 2007 byt bardzo trudny — rynek, mierzony
indeksem obligacji Banku Handlowego w Warszawie S.A. zyskat tylko 1,54%. Gtéwna przyczyna
zmiany trendu na rynku obligacji byta rosnaca inflacja w warunkach szybko rozwijajgcej sie gospo-
darki. Emigracja zarobkowa do krajéow UE spowodowata wzrost wynagrodzen w polskich przed-
siebiorstwach, co przetozyto sie na wzrost oczekiwan inflacyjnych. Dodatkowym czynnikiem pod-
wyzszajgcym inflacje byt silny wzrost cen ropy i zywnosci w skali globalnej. W wyniku tego Rada
Polityki Pienieznej (RPP) podwyzszyta stopy procentowe czterokrotnie, kazdorazowo po 25pb do
poziomu 5,00%. Pomimo tych dziatan inflacja na koniec roku byta wyzsza od celu inflacyjnego NBP
i wyniosta 4,00%.

Nalezy wspomnie¢ réwniez o tym, ze w 2007 roku mieliSmy przedterminowe wybory parlamentar-
ne, ktére zawsze niosg za sobg niepewnos¢ i obawy inwestoréw o ksztatt przysztej sceny politycz-
nej.

Nasza ocena sytuacji na rynku papierow skarbowych skfaniata nas do zwiekszania zaangazowania
w papiery skarbowe o zmiennym oprocentowaniu, ktére nie sg tak bardzo wrazliwe na wzrost stop
procentowych jak obligacje o statym oprocentowaniu, co pozwolito osiggna¢ lepsze stopy zwrotu
od indeksu obligacji Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W 2008 roku mozemy spodziewac sie zwiekszonej zmiennosci na rynku obligacji w zwigzku ze
wzrostem presji inflacyjnej spowodowanej rosngcymi cenami ropy i zywnos$ci oraz wzrostem ptac
w polskiej gospodarce, co moze wymusi¢ na RPP dalsze podwyzki stop procentowych. Kolejnym
zagrozeniem, o ktéorym nalezy wspomniec¢ jest niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach finan-
sowych z powodu kryzysu kredytowego w USA.

Inwestycje na rynku akcji w ubieglym roku nalezy rozpatrywa¢ w dwéch aspektach: bardzo dobra
pierwsza potowa roku oraz spadki w jego drugiej potowie. Bilans catego roku byt jednak pozytyw-
ny - gtéwne indeksy gietdowe WIG 20, WIG oraz MWIG 40 odnotowaty odpowiednio nastepujgce
stopy zwrotu: +5,2%, +10,4% , +7,9%.

Pierwsze miesigce ubiegtego roku przyniosty znaczace wzrosty na GPW. Ich gtdéwna przyczyna byt
naptyw srodkow do krajowych funduszy inwestycyjnych. Najwieksza popularnoscig inwestorow
cieszyty sie mate i Srednie spdtki, a duze zainteresowanie tym segmentem rynku doprowadzito w
potowie roku do nieracjonalnego zwiekszenia jego wyceny.

Stosujac w naszej polityce inwestycyjnej podejscie fundamentalne skracali$my pozycje w przewar-
tosciowanych naszym zdaniem spétkach, jednak w momencie, gdy rynkiem rzadzi euforia trudno
jest wskaza¢ moment, w ktérym konczg sie gwattowne wzrosty.

W efekcie, w ostatnig faze wzrostu weszliSmy z mniejszym niz konkurencja zaangazowaniem w
mate i Srednie spofki, co odbito si¢ na naszych wynikach w drugim kwartale 2007 r. Jednak decyzje
wowczas podjete przyniosty efekt juz w nastepnych miesigcach, kiedy to nasza jednostka zacho-
wywata sie zdecydowanie lepiej od konkurencji, o0 czym swiadczy zajecie drugiego miejsca pod
wzgledem osiggnietej stopy zwrotu w drugim potroczu 2007 r.

Generali PTE S.A.
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Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

W nadchodzgcym roku zamierzamy kontynuowac realizacje strategii polegajacej na minimalizaciji
ryzyka oraz doborze instrumentow na podstawie rzetelnej i wnikliwej analizy fundamentalnej.

W perspektywie diugoterminowej modelowa struktura aktywow funduszu przedstawia sie naste-
pujaco:

Rodzaj inwestycji Udziat procentowy
Dtuzne papiery skarbowe 50%
Dtuzne papiery innych podmiotow 10%
Papiery wartosciowe z prawem do kapitatu (akcje) 30%
Lokaty bankowe 5%

Inne aktywa 5%

W ubiegtym roku po raz pierwszy w naszym portfelu pojawity sie dtuzne papiery podmiotéw innych
niz Skarb Panstwa. Wyglada na to, ze rynek oferuje coraz wiecej mozliwosci inwestycyjnych w
tej kategorii instrumentow, dlatego widzimy mozliwos¢ wiekszego wykorzystywania modelowego
limitu w najblizszych okresach.

W roku 2008 polska gospodarka wchodzi w dobrej kondycji. Wprawdzie pozytywne tendencje z
ubiegtych lat (dynamika PKB, tempo spadku bezrobocia) moga nieco ostabnaé, ale jesli zatozy¢
prognozowany przez analitykdw wzrost gospodarczy na poziomie 5-5,5% - jest to scenariusz, kté-
ry powinien dziata¢ stabilizujgco w szczegdlnosci na rynek akgciji. Jak juz jednak wczes$niej wspomi-
nalismy, duzy wptyw na zachowanie naszej gietdy ma sytuacja na rynkach globalnych, dlatego do
inwestycji w akcje w tym roku nalezy podchodzi¢ wyjgtkowo selektywnie.

Bedziemy starali sie kontynuowac¢ strategie stosowang przez nas w ubiegtych latach — wyszuki-
wanie naszym zdaniem niedowartosciowanych matych i srednich spétek z potencjatem wzrostu,
potfaczone z aktywnym zarzgdzaniem najbardziej ptynng czescia portfela, sktadajaca sie ze spotek
o najwiekszej kapitalizacji i ptynnosci.

W czesci obligacyjnej bedziemy starali sie wykorzystywaé srednioterminowe trendy rynkowe, gdyz
podobnie jak w ubiegtym roku, przy duzej zmiennosci rynku, taka strategia umozliwia zwiekszenie
stopy zwrotu na dtuznej czesci portfela.

Ryzyko

Efektywne inwestowanie to osigganie jak najwyzej stopy zwrotu przy zatozonym poziomie ryzyka.
W celu jak najwiekszego ograniczania ryzyka inwestycje Generali OFE charakteryzowaly sie znacz-
nym zaangazowaniem w najbezpieczniejsze papiery wartosciowe, jakimi sg obligacje skarbowe
oraz depozyty w bankach o bardzo dobrej kondyciji finansowej i wysokiej wiarygodnosci. Jedynym
nieskarbowym dtuznym papierem wartosciowym w naszym portfelu byta obligacja PKO BP — pod-
miotu, ktérego wiarygodnos¢ i sytuacja finansowa nie budzi watpliwosci.

W czesci akeyjnej zarzadzajgcey starali sie utrzymac odpowiednig dywersyfikacje ilosciowg i sekto-
rowg portfela, opierajgc swoje decyzje inwestycyjne na doktadnej analizie sytuacji fundamentalnej
spotek.



Wartos$é jednostki rozrachunkowej oraz stopa zwrotu

Otwarty Fundusz 31 grudnia (2\:/)(;7) 29 grudnia (2\:/)(;3 Stopa ZV\:\I[‘\?;.;
AEGON OFE 27,62 26,07 5,95%
AIG OFE 26,94 25,15 712%
Allianz Polska OFE 26,12 24,50 6,61%
Bankowy 27,66 26,00 6,38%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 26,94 26,02 3,54%
OFE ,DOM” 28,50 26,59 7,18%
OFE Ergo Hestia 28,76 27,63 4,09%
Generali OFE 29,12 27,51 5,85%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 30,19 28,69 5,23%
Nordea OFE 28,58 27,09 5,50%
Pekao OFE 27,15 25,36 7,06%
OFE Pocztylion 26,01 24,87 4,58%
OFE Polsat 30,65 29,99 2,20%
OFE PZU ,Ziota Jesien” 28,63 26,77 6,95%
OFE Skarbiec-Emerytura 26,60 24,87 6,96%
Srednia wazona 28,55 26,88 6,21%

Zrédfo : www.knf. gov.pl, obliczenia wfasne stopy zwrotu,
Dane prezentowane w tabeli ,Warto$¢ jednostki rozrachunkowej i stopa zwrotu” obejmujg okres od 29

grudnia 2006 r. do 31 grudnia 2007 r.

4. Sytuacja finansowa

Rok 2007 Towarzystwo zakonczyto:

- zyskiem na sprzedazy w wysokosci 16.127 tys. z,

- zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 18.239 tys. zt,

- zyskiem brutto w wysokosci 19.509 tys. zt,

- zyskiem netto w wysokosci 16.059 tys. zi,

Przychody

W ogdlnej sumie przychoddw najwigkszy udziat miaty:

- przychody z opfaty dystrybucyjnej pobieranej od wptacanych sktadek cztonkéw do Funduszu

(ponad 70% ogodtu przychoddw), jako skutek duzego wptywu sktadek z ZUS

- opfata za zarzadzanie Funduszem (18%).

Stawka opfaty dystrybucyjnej w okresie sprawozdawczym wynosita 7%, a stawka optaty za za-
rzgdzanie 0,045% w skali miesigca (0,54% w skali roku), przy czym zgodnie z limitem zapisanym
w statucie Funduszu, Towarzystwo nie mogto pobra¢ wiekszej kwoty, niz wykazanej w rachunku

zyskow i strat.
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Struktura przychodéw w tys. ztotych w %
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 58 411,48 93,7%
wtym

Optata dystrybucyjna 44 650,15 71,7%
Optata za zarzagdzanie 11 233,09 18,0%
Zwrot netto Srodkéw z rachunku premiowego i rezerwowego 2 330,23 3,7%
Pozostate przychody operacyjne 2 417,60 3,9%
Przychody finansowe 1 459,87 2,4%
Razem 62 288,95 100,0%

Zrédfo: sprawozdanie finansowe

Koszty

Na poniesione koszty najwiekszy wptyw miaty:

- aktywna akwizycja cztonkéw, generujaca blisko 27 % kosztow,
- ustugi agenta transferowego (ponad 16% wszystkich kosztéw),

- wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (w sumie ponad 14% kosztéw).

Struktura kosztéw w tys. ztotych w %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 284,65 98,8%
wtym

Koszty akwizyciji 11 495,90 26,9%
Koszty agenta transferowego 6 885,42 16,1%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 6 134,84 14,3%
Optaty dla ZUS 4 893,97 11,4%
Pozostate koszty operacyjne 305,72 0,7%
Koszty finansowe 189,56 0,5%
Razem 42 779,93 100,0%

Zrédfo: sprawozdanie finansowe

Opis ryzyk dotyczacych instrumentéw finansowych

Ryzyko stopy procentowej uwazane jest za najistotniejsze ryzyko finansowe i na biezgco jest kon-
trolowane przez Departament Inwestycyjny Spétki, ktéry podejmuje okreslone dziatania majace na
celu maksymalne ograniczenie tego ryzyka. Podstawowg metoda uzywang przy ocenie ryzyka jest
metoda modified duration.

Modified duration (MD) jest doktadniejszg (w stosunku do ,duration”) miarg wrazliwosci zmiany
wartosci obligacji (lub portfela obligacji) na zmiany rynkowych stop procentowych.

O ,duration” w literaturze méwi sie, ze jest to $redni wazony czas do zapadalnosci, ale w bardziej
zaawansowanych pracach zwraca sie uwage na to, iz jest to tylko miara wrazliwosci (zmiany war-
tosci obligacji/portfela na zmiany rynkowych stép proc.). Natomiast zmodyfikowane duration jest
doktadniejsze (doktadniej wychwytuje potencjalng zmiane wartosci obligacji / portfela) i obliczane
jest wedtug ponizszego wzoru:

MD = Duration/(1+r), gdzie r jest to rynkowa stopa zwrotu w przypadku obligaciji.

Generali PTE S.A.
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Odnosnie ryzyka kredytowego, to Spétka maksymalnie go ogranicza poprzez inwestowanie tylko w
instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa.

Biorac pod uwage obecny stan portfela papieréw wartosciowych oraz przewidywany dodatni
przeptyw gotéwkowy z dziatalnosci operacyjnej Spotka nie jest narazona na utrate ptynnosci fi-
nansowej w przewidywanym okresie.

5. Przewidywane kierunki rozwoju

Gtéwne cele i zamierzenia na rok 2008 obejmuja :

- utrzymanie dynamiki wzrostu Funduszu wyznaczanego iloscig aktywnych klientow oraz
wartoscig aktywéw netto

- zwiekszanie aktywnosci akwizycyjnej w sieci sprzedazy

- utrzymanie w czotowce Funduszy pod wzgledem uzyskiwanej stopy zwrotu wartosci jednostki
uczestnictwa

- dalsza poprawa serwisu $wiadczonego cztonkom Funduszu.

6. Istotne ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarczej obejmuja:

- zaprzestanie wspotpracy z partnerami zewnetrznymi w zakresie dystrybucji moze skutkowacé
mniejszym niz zaktadano wolumenem sprzedazy oraz wyzszym wspoétczynnikiem odejsé
cztonkéw Funduszu.

- zmiany prawne, zapisy dotyczgce losowan mogg mie¢ wptyw na liczbe pozyskiwanych w ten

sposob nowych klientow.
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S1lans

Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

A. Aktywa trwate 167 133 157 413
|. Warto$ci niematerialne i prawne 61 116
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 61 116

IIl. Rzeczowe aktywa trwate 200 522
1. Srodki trwate 114 522

a) urzadzenia techniczne i maszyny 47 242

b) $rodki transportu 0 182

c) inne $rodki trwate 67 98

2. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 87 0
Ill. Inwestycje dtugoterminowe 106 050 106 050
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 106 050 106 050
a) w jednostkach powigzanych 106 050 106 050

- udziaty i akcje 106 050 106 050

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

IV. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 60 822 50 725
1. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
B. Aktywa obrotowe 35638 30343
|. Zapasy 13 6
1. Materiaty 13 6
Il. Naleznosci krétkoterminowe 7022 4 859
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 6167 4372
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 6 167 4372

b) inne 0 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 855 487
a) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych oraz 814 162

innych $wiadczen

b) inne 41 325

Ill. Inwestycje krétkoterminowe 28 524 25318
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28524 25318
a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 25264 21429

- dtuzne papiery warto$ciowe 25264 21429

b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3260 3889

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3260 3889

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 79 160

Aktywa razem 202 771 187 756
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Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

PLN PLN

A. Kapitat wtasny 181 205 165 698

|. Kapitat podstawowy 145 500 145 500

Il. Kapitat zapasowy 13 267 0

Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny -375 177

IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6754 6754

V. Zysk (strata) netto 16 059 13 267

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21566 22 058

|. Rezerwy na zobowigzania 13 560 13170

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 560 9070

2. Pozostate rezerwy 2000 4100

- krétkoterminowe 2000 4100

Il. Zobowiazania krétkoterminowe 2189 1824

1. Wobec jednostek powigzanych 1250 925
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do

- 12 miesiecy 1250 925

2. Wobec pozostatych jednostek 924 890
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do

- 12 miesiecy 774 698

b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 150 181

c) z tytutu wynagrodzen 0 0

d) inne 0 11

3. Fundusze specjalne 15 9

Ill. Rozliczenia migdzyokresowe 5817 7 064

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5817 7 064

a) krétkoterminowe 5817 7 064

Pasywa razem 202 771 187 756



Rachunek

7\VSKOW | strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ~_ freeos ienieis

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

PLN PLN

A. Przychody ze sprzedazy i zréwi 58 411 53 409
w tym od jednostek powigzanych 58 224 53 303

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 58 411 53 409
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 42 284 41 069
|. Amortyzacja 307 546
Il. Zuzycie materiatéw i energii 800 850
ll. Ustugi obce 23 256 23 324
IV. Podatki i opfaty 0 0
V. Wynagrodzenia 5243 5212
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 801 922
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11877 10215

C. Zysk ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0

II. Inne przychody operacyjne 2418 2499

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 22 174

II. Inne koszty operacyjne 284 550

F. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 18 239 14 115
G. Przychody finansowe 1460 960
I. Odsetki 1435 882
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 20 75
lll. Inne 5 3
H. Koszty finansowe 190 17
I. Odsetki 6 8
II. Strata ze zbycia inwestycji 172 0
Ill. Inne 12 O
1. Zysk brutto na dziatalno$ci gospodarczej 19 509 15 058
J. Zysk brutto 19 509 15 058
|. Podatek dochodowy 3450 1791

K. Zysk netto 16 059 13 267

Generali PTE S.A.



Sprawozdanie z prze
SroOdkOW pienieznych

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

RaCh u nek ﬁrzep{ywéw 12 miesigcy do 12 miesiecy do

pienieznyc

ty$ PLN tyS PLN

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 16 059 13 267
II. Korekty razem: -13 217 -5 090
1. Amortyzacja 307 546
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1221 -671
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 173 99
5. Zmiana stanu rezerw 518 -6 004
6. Zmiana stanu zapaséw -7 1
7. Zmiana stanu naleznosci -2 126 -1764
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem 418 -56

pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -11 262 2818
10. Inne korekty -17 -69

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci o

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych oraz 174 0

rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym: 11 401 10 795
a) w pozostatych jednostkach 11 401 10 795

- zbycie aktywoéw finansowych 9879 9 490

- odsetki 1522 1305

II. Wydatki 15 046 19 225

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 201 58

aktywow trwatych

2. Wydatki na nabycie aktywow finansowych, w tym: 14 845 19 167
a) w pozostatych jednostkach 14 845 19 167
- nabycie aktywéw finansowych 14 845 19 167

1. Wptywy
Il Wydatki
F. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej

G. Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: -629 -253
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0

H. Srodki pieniezne na poczatek okresu

1. Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Generali PTE S.A. .
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Opinia niezaleznego
Diegiego rewidenta
PRICEAATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA oo-sfss Warsz(av)vz,z Pozlsék;aooo
O INFORMACJI FINANSOWEJ Telefon +48 (0) 225
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI Faks ~ +48 (0) 22 508 4040

www.pwc.com/pl

GENERALI POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE S.A.

Prezentowana na stronach od 41 do 45 Raportu rocznego za 2007 r. informacja
finansowa sktadajgca sie z bilansu na dzien 31 grudnia 2007 r., rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007
r. (,Informacja finansowa”) Spétki Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15 (,Spotka”) zostata sporzadzona przez Zarzad
Spotki na podstawie zbadanego petnego rocznego sprawozdania finansowego za okres
obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. (,sprawozdanie finansowe”).

Sprawozdanie finansowe poddane byto naszemu badaniu przeprowadzonemu zgodnie z
przepisami rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst
jednolity, Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce. W dniu 4 marca 2008 r. wydaliSmy opinie bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, Informacja finansowa prezentowana na stronach od 41 do 45 Raportu
rocznego za 2007 r. jest we wszystkich istotnych aspektach zgodna z petnym, rocznym
sprawozdaniem finansowym stanowigcym podstawe jej sporzadzenia.

Dla petnego zrozumienia sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na 31 grudnia 2007 r., jej
wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz
zakresu naszego badania Informacja finansowa powinna byé czytana w powigzaniu z
petnym sprawozdaniem finansowym, oraz z opinig biegtego rewidenta i raportem z
badania dotyczacych tego sprawozdania finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

&Mu\ﬁ]r [ - ZUBM {\/0-[/ ﬂw\(/@aal@r&,a%&w e %ﬂ 200,

Andrzej J. Konopacki Spotka wpisana na liste podmiotow

Cztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 4 marca 2008 r.
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Cztery lata pod skrzydtami Lwa

Gdy rozpoczynat sie zimowy sezon 2004-2005, Adam Matysz miat 27 lat, ale zaczynat jakby
od nowa swojg kariere w skokach narciarskich. Miat w dorobku trzy tytuty mistrza swiata, trzy
Krysztatowe Kule triumfatora Pucharu Swiata i dwa olimpijskie medale, ale byt Wielkim Przegranym
poprzedniego sezonu.

Optymizm budzi¢ mogty na nowo letnie wystepy w cyklu Grand Prix. ,,Orzet z Wisty” wygrat az czte-
ry z siedmiu konkurséw, w tym na Wielkiej Krokwi w Zakopanem, gdzie wtasnie tamtego lata wyto-
zono igelit. Po raz drugi w historii zwyciezyt w klasyfikacji generalnej (poprzednio w roku 2001).

Nasza kadra miata juz nowego trenera, Heinza Kuttina, ktérego Matysz bardzo chwalit, zwtaszcza
za wprowadzanie nowych form treningu. ,,Czekatem na ten sezon” - przyznat w listopadzie 2004
r., przed wyjazdem na pierwsze zawody zimowe. — ,,Gtéd zwyciestw tez pewnie przyjdzie, ale za-
pewne dopiero w trakcie startéw. Nie przyszto mi do gtowy, aby odgrywac¢ sie za nieudany sezon.
Forma na pewno jeszcze nie jest taka, jak bym chciat, ale wierze, ze bedzie dobrze” — moéwit Adam
Matysz.

ODNALEZIONY SMAK ZWYCIESTWA

| byto dobrze. W pigtym konkursie Pucharu Swiata, w Harrachovie, Matysz przerwat serie zwy-
ciestw Janne Ahonena. Powrdcit na najwyzszy stopien pucharowego podium po 21 miesigcach.

- ,Marzytem o zwyciestwie, ale nie spodziewatem sie tego. To dzieki polskiej publicznosci. Chcia-
tem wygra¢ dla niej. Tak dtugo wszyscy na to czekali” - méwit wzruszony Adam Matysz.

Droga na tron, ktory zajmowat w latach 2001-2003 miata okaza¢ sie jeszcze bardzo zmudna. To byt
ledwie poczatek, a wislaninowi w jego planach towarzyszy¢ zaczetfa firma Generali. Kontrakt spon-
sorski podpisany zostat tuz przed koncem roku i przypieczetowany czwartym miejscem w Turnieju
Czterech Skoczni.

Styczen 2005 roku przypomniat smak dawnych sukceséw w Pucharze Swiata. Adam triumfowat
w lotach w Bad Mitterndorf, a nastepnie dwukrotnie na Wielkiej Krokwi. To ostatnie osiggniecie nie
udato mu sie nigdy wczesniej ani pozniej. Wskoczyt na pozycje wicelidera w klasyfikacji general-
nej.

Potem byto juz nieco gorzej. Miejsca 6. i 11. w mistrzostwach $wiata w Oberstdorfie. Pierwsza od
ponad 4 lat porazka z polskim skoczkigm Kamilem Stochem, w Pragelato. Wystarczyto na 4. miej-
sce w klasyfikacji generalnej Pucharu Swiata.

Po sezonie Grupa Generali okazata petne poparcie ,,Ortowi z Wisty”. Nic sie nie zmienito w tych re-
lacjach takze latem 2005, ktore zaczeto sie od pierwszej w nowym tysigcleciu porazki z krajowymi
rywalami na krajowej skoczni. W Pucharze TZN na igelicie Wielkiej Krokwi zwyciezyt Robert Mateja
przed Stefanem Hulg i Matyszem. W letniej Grand Prix Adam startowat tylko w trzech konkursach,
a szczytem osiggnie¢ byta 18. lokata.



UPRAGNIONE OLIMPIJSKIE Z£OTO

Zimowy sezon 2005-2006 budzit nowe nadzieje na ztoty olimpijski medal, ktérego brakowato wi-
$laninowi do kolekcji sukceséw.

- ,Na poprzednie igrzyska jechatem jako jeden z faworytéw. Inni tylko czekali az sie potkne. Teraz
jestem gotow walczy¢ o medale. Moja sytuacja psychiczna jest teraz lepsza, bo... inni byli lepsi
latem, zdjeli troche ze mnie cigzar bycia faworytem” - méwit Adam Matysz przed inauguracijg se-
zonu.

Od pierwszego zimowego konkursu Matysz gonit za podium. Nie dogonit go jednak ani w Turnieju
Czterech Skoczni (rezygnacja w potowie imprezy), ani w mistrzostwach $wiata w lotach (18. loka-
ta), ani w olimpijskich konkursach w Pragelato (7. i 14.). Do tego zanotowat remis 1:1 z Robertem
Matejg w tytutach mistrza Polski.

Jego dalsza kariera staneta pod znakiem zapytania.

- ,Jesli mam zajmowac miejsca w trzeciej dziesigtce, to lepiej skonczy¢. Teraz potrzebuje wiecej
motywaciji i kogos, kto mnie zmotywuje. Musze mie¢ t¢ motywacje, rados¢ ze skakania. Bez tego
trudno bedzie trenowac. Znalaztem sie w podobnej sytuacji jak Otylia Jedrzejczak po igrzyskach
w Atenach”.

Zrédto motywacii jednak sie znalazto. W marcu 2006 r. - wygrany pucharowy konkurs na jego ulu-
bionej skoczki w Oslo-Holmenkollen, jeszcze pod opiekg trenera Kuttina. Od maja - nowy trener
kadry, doswiadczony Hannu Lepistoe. A wazny kamyk do ogrédka dodali i sponsorzy, ktérzy nie
odstgpili skoczka pomimo niezbyt udanych wystepow.

Obraz Adama Matysza bardzo poprawit sie latem 2006 roku. Nasz najlepszy skoczek walczyt jak
lew w Grand Prix na igelicie. Byt liderem po dwoéch konkursach i ponownie po pieciu, gdy w Za-
kopanem pokonat wschodzgcg gwiazde skokow narciarskich, Austriaka Gregora Schlierenzauera.
Triumfowat w klasyfikacji generalnej GP, po raz trzeci w karierze. A jesienig do swojej serii na igelicie
dodat dwa tytuty mistrza kraju.

Zimg miejsca na podium nie byty juz problemem dla dobrze zmotywowanego Adama. Tylko na
pierwsze zwyciestwo przyszto mu czekac dtugo, bo az dwa miesigce.

ZWYCIESTWA JAK RZEKA

Ale gdy tama puscita, rzeka zwyciestw zalata wszystkich rywali. Dziewie¢ wygranych konkurséw
Pucharu Swiata, ztoty medal mistrzostw $wiata w Sapporo na skoczni K-90, topniejaca w oczach
strata punktéw do lidera pucharowej punktacji, Norwega Andersa Jacobsena. A superwyczynem
byto takze uratowanie sie od upadku, gdy dostat mocny podmuch wiatru podczas lotu w Oslo.
Wygladato to tak dramatycznie, jak walka ze $miercig, a nie doszto do najmniejszych obrazen.

- ,Alez po czym mam sie zbierac?” - dziwit sie Matysz watpliwosciom, czy po “szalenczym” locie
bedzie dalej normalnie skakat. — ,,Przeciez to byt przypadek. Owszem, gdzies to zdarzenie chodzi
mi po gtowie, ale musze o tym skoku zapomnie¢. Powinno mi w tym pomac to, ze jestem w dobrej
formie”.

Sezon konczyty trzy konkursy lotéw w Planicy, zaplanowane na koniec marca. Juz w pierwszym
polski as wyprzedzit Norwega, w kolejnych dwdch powiekszat przewage. Wygrat wszystkie trzy,
a przeciez nigdy nie byt uwazany za specjaliste od mamucich obiektéw. Zdobyt czwarty Puchar
Swiata i zréwnat sie pod tym wzgledem z Finem Mattim Nykaenenem. Tylko do liczby jego wygra-
nych pucharowych konkurséw (46) pozostato mu osiem.

- ,W potowie stycznia uwazatem, ze wrecz niemozliwe jest dogoni¢ Jacobsena. Nawet nie mysla-
tem, ze moge dokonac¢ czegos takiego” - wyjawit szczesliwy Matysz po zakornczonym sezonie.

| oto perspektywa jego startu w czwartych igrzyskach olimpijskich, Vancouver’ 2010, stata sie cat-
kiem bliska.



LWY ODDALY MU SKRZYDEA

A po takich wspaniatych sukcesach latem 2007 r. przedtuzona zostata na kolejne dwa lata (czyli do
czasu tuz przed igrzyskami) jego sponsorska umowa z Grupg Generali Polska. Na jej podstawie
Adam pojawia sie w filmach reklamowych, a na jego kombinezonie oraz ubraniach wierzchnich
widnieje logo firmy.

- ,Ostatnie sukcesy Adama, w tym zwtaszcza zdobycie Krysztatowej Kuli za ubiegty sezon zimowy,
smakujg wszystkim nam tym bardziej, ze odniesione zostaty w iScie mistrzowskim stylu ponownie,
bowiem po okresie kilku lat dominacji innych zawodnikow” — méwit podczas uroczystosci podpisa-
nia kontraktu sponsorskiego éwczesny Prezes Zarzadu Grupy Generali w Polsce, Erich Fischer.

Podczas uroczystosci zorganizowanej w trakcie Grand Prix w Zakopanem w sierpniu 2007 r., Adam
pozowat do zdje¢ z dwoma matymi Iwigtkami na rekach: Leonem i Leonia. Skrzydlaty lew jest prze-
ciez symbolem tej firmy ubezpieczeniowe;.

Wygrat zresztg jeden z dwdéch konkursow na Wielkiej Krokwi i oddat wspaniaty skok na 139,5 m,
zaledwie p6t metra mniej od rekordu skoczni.

- ,Chyba te lwigtka oddaty mi swoje skrzydfa i dlatego mogtem lata¢ tak daleko” - zartowat nasz
zwyciezca.

Matysz nie dokonczyt udziatu w cyklu GP z powoddw rodzinnych, a mimo tego w klasyfikacji ge-
neralnej zajat drugie miejsce, zaThomasem Morgensternem. A wystepy na igelicie dopetnit dwoma
ztotymi medalami mistrzostw Polski.
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