—
==

- Raport roczny
Geschaftsbericht
Annual Report

2002

Generali T.U. S.A.
Generali Zycie T.U. S.A.
Zurich T.U. S.A.

= Zurich T.U. na Zycie S.A.

Zurich Powszechne
Towarzystwo Emerytaine S.A.




Raport roczny .....................
Geschéaftsbericht

Annual Report ................

"t B
Zdjecia w tegorocznym =-_F__'
Raporcie Rocznym przedstawiajg " «
Centrale Generali Vienna Group.
Znajdujgcy sie w centrum Wiednia
budynek wybudowano w 1988 roku. :
Przed okoto 2000 lat na tym miejscu
znajdowat sie oboz elitarnych

wojsk rzymskich.




Spis tresci

Grupa Generali Polska

Generali T.U. S.A.
Sprawozdanie roczne

Generali Zycie T.U. S.A.
Sprawozdanie roczne

Zurich T.U. S.A.
Sprawozdanie roczne

Zurich T.U. na Zycie S.A.
Sprawozdanie roczne

Zurich PTE S.A.
Sprawozdanie roczne

Profil spotek

Generali w Polsce - rys historyczny
Generali Vienna Group
Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Stowo przewodnie Zarzadu

Sytuacja gospodarcza i rynek ubezpieczeniowy
Sprawozdanie Zarzadu Generali T.U. S.A.

i Generali Zycie T.U. S.A.

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych
Bilans

Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych
Opinie biegtego rewidenta

Sprawozdanie Zarzgdu Zurich T.U. S.A.,

Zurich T.U. na Zycie. S.A. i Zurich PTE S.A.
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienigznych
Bilans

Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych

Opinie biegtego rewidenta

Spis adresow

10
I

14

18

20

26
28
30

34
36
38

42

48

56
58
60

64
66
68
72
74
75

78

84




Grupa Generali Polska

Profil spotek

Spotka: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Siedziba: ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

Kapitat podstawowy: 29 min zt
Pozostate kapitaly tgcznie: 48 min zt
Akcjonariusz:  Generali Holding Vienna AG
Data wydania zezwolenia: 5 lipca 1999 .
Zakres dzialalnosci:  wszystkie grupy dziatu II*: pozostate ubezpieczenia osobowe
oraz ubezpieczenia majgtkowe
* wymienione w zatgczniku do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
ZARZAD:
Prezes: dr Harald Mayer-Rdnne (do 30.01.02 1)
Erich Fischer (od 01.07.02 1)
Cztonkowie: dr Christof MUller
Bogustaw Piechula (do 30.06.02 r.)
Grzegorz Brenda (do 31.10.02 1)
Jarostaw Mastalerz (od 01.01.03 )
RADA NADZORCZA:
Przewodniczacy: dr Dietrich Karner
Cztonkowie: Werner Moertel
Walter Steidl
dr Ferrante Lucchesi-Palli
Lorenzo Kravina

Dane liczbowe: w tys. zt

2000 2001 2002
Skiadka przypisana brutto 26 808 79 367 77 263
Skiadka przypisana netto 10 215 34 105 29 585
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 22 029 64 376 59 277
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto 8 486 29 700 25675
Lokaty 19759 56 150 82 259
Kapitat podstawowy 20 000 25 000 29 000

Liczba pracownikéw 270 386 319




Grupa Generali Polska

Profil spotek

Spotka:

Siedziba:

Kapitat podstawowy:
Pozostate kapitaly tgcznie:
Akcjonariusz:

Data wydania zezwolenia:
Zakres dziatalnosci:

ZARZAD:
Prezes:

Czionkowie:

RADA NADZORCZA:
Przewodniczacy:
Czlonkowie:

Dane liczbowe:

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

23 min zt

23 min zt

Generali Holding Vienna AG
5 lipca 1999 r.

wszystkie grupy dziatu I*: ubezpieczenia na zycie

* wymienione w zatgczniku do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

dr Harald Mayer-Rénne (do 30.01.02 r.)
Erich Fischer (od 01.07.02 1)

dr Christof Muller

Bogustaw Piechula (do 30.06.02 r))
Grzegorz Brenda (do 31.10.02 1)
Jarostaw Mastalerz (od 01.01.03r)

dr Dietrich Karner
Werner Moertel

Walter Steidl

dr Ferrante Lucchesi-Palli
Lorenzo Kravina

w tys. zt

Skiadka przypisana brutto

Skiadka przypisana netto

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto
Lokaty

Kapitat podstawowy

Liczba pracownikéw

2000
3238
1601
1794

885
19 761
20 000
176

2001
4 486
2233
3195
15698
17 784
21000
254

2002
7 029
3 402
7 647
3818
27 244
23 000
201




Profil spotek

Grupa Generali Polska

Spotka:

Siedziba:

Kapitat podstawowy:
Pozostate kapitaly tgcznie:
Akcjonariusz:

Data wydania zezwolenia:
Zakres dziatalnosci:

ZARZAD:

Prezes:

Cztonkowie:

RADA NADZORCZA:
Przewodniczacy:

Wiceprzewodniczacy:
Cztonkowie:

Dane liczbowe:

Zurich Towarzystwo Ubezpieczenh S.A.

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

18,7 min zt

15 min zt

Generali Holding Vienna AG
24 lutego 1998 .

wszystkie grupy dziatu II*: pozostate ubezpieczenia osobowe

oraz ubezpieczenia majgtkowe

* wymienione w zatgczniku do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

Mirostaw Kowalski (do 12.06.02 1)
Erich Fischer (od 11.12.02 1)
Jarostaw Mastalerz (od 01.01.03 1)
Piotr Dzikiewicz (do 31.01.03r)
Andreas Moser (do 31.12.02 1)

dr Dietrich Karner (od 27.11.02 1)

Kurt Otto Treichler (do 27.11.02 1)

Pio Brun (do 27.11.02 1)

Axel Lehman (do 27.11.02r)

Werner Moertel (od 27.11.02 1)

dr Lorenzo Kravina (od 27.11.02 )
Walter Steidl (od 27.11.02 1)

dr Ferrante Lucchesi-Palli (od 27.11.02 1)

w tys. zt

2000
Sktadka przypisana brutto 24 056
Sktadka przypisana netto 4155
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 32 373
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto 4 404
Lokaty 14 339
Kapitat podstawowy 17 000

Liczba pracownikéw 60

2001
32 577
6 663
29 399
7 096
33 046
18 700
70

2002
37 953
5114
27 510
5 206
35 151
18 700
73




Grupa Generali Polska

Profil spotek

Spotka:

Siedziba:

Kapitat podstawowy:
Pozostate kapitaly tgcznie:
Akcjonariusz:

Data wydania zezwolenia:
Zakres dziatalnosci:

ZARZAD:
Prezes:

Czlonkowie:
RADA NADZORCZA:
Przewodniczacy:

Wiceprzewodniczacy:
Cztonkowie:

Dane liczbowe:

Zurich Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie S.A.

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

38 min zt

92 min zt

Generali Holding Vienna AG
24 |lutego 1998 .

wszystkie grupy dziatu I*: ubezpieczenia na zycie

* wymienione w zatgczniku do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

Mirostaw Kowalski (do 12.06.02 1)
Erich Fischer (od 11.12.02 1)
Jarostaw Mastalerz (od 01.01.03 )
Piotr Dzikiewicz (do 31.01.03 1)
Andreas Moser (do 31.12.02 1)

dr Dietrich Karner (od 27.11.02 1)

Kurt Otto Treichler (do 27.11.02r)

Pio Brun (do 27.11.02 )

Axel Lehman (do 27.11.02r)

Werner Moertel (od 27.11.02 1)

dr Lorenzo Kravina (od 27.11.02 1)
Walter Steidl (od 27.11.02 1)

dr Ferrante Lucchesi-Palli (od 27.11.02 1)

w tys. zt

Skiadka przypisana brutto

Sktadka przypisana netto

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto
Lokaty

Kapitat podstawowy

Liczba pracownikéw

2000
92 595
91779
72 058
72 058
88 567
34 000

233

2001
109 199
107 952
135 264
134 117
166 246

38 000
182

2002
105 667
104 283
203 774
203 713
240 465

38 000
153




Grupa Generali Polska

Profil spotek

Spotka:  Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Siedziba: ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

Kapitat podstawowy: 145,5 min zt
Akcjonariusz:  Generali Holding Vienna AG
Data wydania zezwolenia: 8 stycznia 1999 r.
Zakres dzialalnosci:  Zarzgdzanie otwartym funduszem emerytalnym

ZARZAD: Jarostaw Mastalerz (do 31.12.02 )
Piotr Pindel (od 3.12.01 r)
Tomasz Sobczyk (od 3.12.01 1)

RADA NADZORCZA: Mirostaw Kowalski (do 27.11.02 )
Kurt Treichler (do 27.11.02 1)
Gunther Gose (do 27.11.02 1)
Werner Moertel (od 27.11.02 1)
Walter Steidl (od 27.11.02 1)
dr Lorenzo Kravina (od 27.11.02 )
Piotr Dzikiewicz (od 27.11.02 1)

Dane liczbowe: w tys. zt

2000 2001 2002
Aktywa w zarzgdzaniu 386 156 705 619 1057 836
Przychody ze sprzedazy 27 604 31 552 34 649
Wynik finansowy netto -80 699 6767 6 388
Kapitat podstawowy 140 500 145 500 145 500

Liczba pracownikéw 107 97 83




Grupa Generali Polska

Generali w Polsce — rys historyczny

1837 r.

1925 .

1925-1939 r.

1948 r.

1998 r.

5 lipca 1999 .

26 marca 2002 r.

29 wrzesnia 2002 r.

16 pazdziernika 2002 r.

6 listopada 2002 r.

27 listopada 2002 r.

11 grudnia 2002 r.

Na ziemiach polskich powstajg pierwsze oddziaty Generali.
Generali uzyskato prawo do dziatalnosci na calym obszarze Polski.

W okresie miedzywojennym Generali mialo swoje przedstawicielstwa we wszystkich
wigkszych miastach polskich, m.in. w Warszawie, Lwowie, Krakowie, Katowicach,
Poznaniu, kodzi i Wilnie. Wraz z austriackg spdtkg ,Erste Allgemeine Versicherung”
posiadato réwniez znaczne udziaty w trzech polskich spoétkach: ,Generali Port — Polonia”,
LPatria” oraz ,Varsaviana”.

Wszystkim prywatnym i zagranicznym towarzystwom ubezpieczeniowym, w tym
Generali, zostato odebrane prawo do dziatalnosci w Polsce.

Generali wrocito do Polski jako Generali — Risk Consulting Sp. z 0.0.

Generali otrzymalo zezwolenie Ministerstwa Finansoéw na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ubezpieczen na zycie i pozostalych ubezpieczen osobowych i majgtkowych.
Zatozone zostaly dwa towarzystwa: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. i Generali
Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Ich 100%-owym akcjonariuszem jest Generali
Holding Vienna AG.

Generali Holding Vienna AG i Zurich Financial Services podpisaty porozumienie o przejeciu
przez Generali dwoch towarzystw ubezpieczeniowych Zurich (Zurich Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie S.A. i Zurich Towarzystwa Ubezpieczen S.A.) oraz Zurich
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zarzadzajgcego Zurich OFE.

Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (KNUIFE) udzielita zezwolenia
na nabycie akcji Zurich Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przez Generali
Holding Vienna AG.

Minister Finansow wyrazit zgode na nabycie akcji spotek Zurich Towarzystwa Ubez-
pieczen na Zycie S.A. i Zurich Towarzystwa Ubezpieczen S.A. przez Generali Holding
Vienna AG.

Generali Holding Vienna AG nabyt akcje Zurich Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A.,
Zurich Towarzystwa Ubezpieczen S.A. oraz Zurich Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A., stajgc si¢ tym samym wiascicielem tych spotek.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zurich PTE S.A. powotato Rade
Nadzorczg spotki.

Podjeto takze uchwale o zmianie nazwy firmy Zurich PTE S.A. na Generali PTE S.A.
oraz o zmianie nazwy Zurich OFE na Generali OFE.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Zurich Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A.
i Zurich Towarzystwa Ubezpieczen S.A. powotaty nowe Rady Nadzorcze w tych spdtkach.

Powotanie nowych cztonkéw zarzgddw spdtek nalezgcych do Grupy Generali Polska.




Grupa Generali Polska

Generali Vienna Group

Grupa finansowa
Europy Centralnej

Obecnos¢ na oémiu rynkach

Ekspansja na nowe rynki

Generali Group na $wiecie

Generali T.U.S.A., Generali Zycie T.U.S.A, Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.
i Zurich PTE S.A. sg spétkami Generali Vienna Group — koncernu ubezpieczeniowo-finan-
sowego dziatajgcego na rynkach Europy Centralne.

Pod skrzydiami notowanej na gietdzie spotki Generali Holding Vienna AG koncern
zrzesza ponad 40 spdtek srodkowoeuropejskich. W jego sklad wchodzg nie tylko
towarzystwa ubezpieczeniowe, ale réwniez agencje nieruchomosci, spotki finansowe,
firmy ustugowe i leasingowe, fundusze emerytalne oraz jeden bank.

Obok obecnosci Generali Vienna Group na tradycyjnym dla koncernu rynku austriackim,
Grupa dziata réwniez w siedmiu innych krajach Europy Centralngj. Rynek ten obejmuje
okoto 100 miliondéw ludzi i rozcigga sie od Alp do Morza Czarnego, oraz od Morza
Battyckiego do Adriatyku. W 2002 roku Generali Vienna Group z towarzystwami ubez-
pieczeniowymi w Austrii, na Wegrzech, w Czechach, Stowaciji, Stowenii, Polsce, Rumunii
i Chorwaciji osiggneto przyrost sktadki 0 4,5%, co dato w sumie 2,62 miliardow EUR
przypisu.

W Austrii koncern z 15% udziatem w rynku nalezy do grupy trzech wiodgcych
ubezpieczycieli, na Wegrzech natomiast plasuje sie na drugim miejscu. W pozostatych
krajach, w ktérych dziata, towarzystwa znajdujg sie w fazie rozwoju dziatalnosci.

Wysokie wskazniki wzrostu osiggane na nowych rynkach Europy Centralnej potwier-
dzajg strategie Generali Vienna Group: podczas gdy stopa wzrostu na rodzimym rynku
austriackim utrzymuje sie na stalym poziomie, towarzystwa dziatajgce na nowych
rynkach — na Wegrzech, w Czechach, Stowacii, Stowenii, Rumunii, Polsce i Chorwacji
osiggnely wzrost w wysokosci 28,8%. Dzieki temu ich udziat w ogélnych przychodach
Grupy podwyzszyt sie z 18% w roku 2001 do 22% w roku 2002.

W 2002 roku Generali rozpoczelo dzialalnos¢ na rynku chorwackim, doszto réwniez
do przejecia spdtek Grupy Zurich Financial Services w Europie Srodkowowschodniej.

Generali Vienna Group jest czescig dziatajgcej na catym Swiecie Generali Group, ktorej
gléwna siedziba od dnia zalozenia koncernu w roku 1831 znajduje sie w Triescie. Na
catym $wiecie w jej sktad wchodzi 108 towarzystw ubezpieczeniowych, 54 holdingdw
i spotek finansowych oraz 13 agenciji nieruchomosci.

Przypis skiadki Generali Group wzrést w 2002 r. 0 6% i wynidst 46,9 mid EUR,
Z ¢czego na ubezpieczenia zyciowe przypada 29,1 mld EUR, natomiast na ubezpie-
czenia majgtkowe 17,8 mid EUR. Wynik taki ustala pozycje Generali jako trzeciej co
do wielkosci grupy ubezpieczeniowej w Europie. Spotki Generali Group zatrudniajg
na calym $wiecie okoto 60 000 pracownikdw.

Generali Vienna Group

Dane w min Euro 2000 2001 2002
Sktadka przypisana brutto 23249 25071 26194
Zmiana w % +6,0 +7,8 +4,5
Lokaty 7 908,6 7838,2 82215

Zmiana w % +1,4 -0,9 +4,9




Grupa Generali Polska

Sprawozdanie Rady Nadzorcze;

Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.

Rada Nadzorcza sprawowata w roku obrotowym przewidziane prawem i statutem
obowigzki. Podczas posiedzen z Zarzagdem Rada Nadzorcza byta regularnie infor-
mowana o aktualnej sytuacji przedsigbiorstw oraz nadzorowata prace Zarzadu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sprawdzita sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie Zarzgdu za rok obrotowy 2002 i potwierdzita ich zgodno$¢ z przepisami
prawa. Po zapoznaniu sie z wynikami kontroli Rada Nadzorcza przyjeta sprawozdania
do wiadomosci.

Rada Nadzorcza rozpatrzyta sporzgdzone przez Zarzad sprawozdanie finansowe,
sprawozdanie Zarzgdu za rok obrotowy 2002, propozycje dotyczgcg pokrycia strat
(Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.) oraz propozycje
podziatu zysku (Zurich T.U. S.A.) i nie zglasza zadnych sprzeciwéw. Rada Nadzorcza
proponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie sprawozdania finan-
SOWego.

Rada Nadzorcza przychyla sie do propozycji Zarzgdu dotyczgcych pokrycia strat
(Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.) oraz podziatu
zysku (Zurich T.U. S.A.) i wnioskuje o podjecie stosownej uchwaly przez Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszy.

Warszawa, marzec 2003 r.
W imieniu Rady Nadzorczej:

dr Dietrich Karner
Przewodniczacy
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Stowo przewodnie Zarzgdu

Fuzja

Dtugoterminowa
strategia inwestycyjna

Pozycja Generali
w Polsce po fuzji

Wewnetrzne
procesy i struktury

Klient jest dla nas
najwazniejszy

Uzupetniona
paleta produktow

Rok 2002 byt dla towarzystw Generali w Polsce niewatpliwie okresem przetomowym.
Byt to rok, ktéry przebiegat pod znakiem fuzji polskich towarzystw Generali i spotek
nalezacych do szwajcarskiej Grupy Zurich Financial Services. Od momentu ogtoszenia
porozumienia z Grupg Zurich w sprawie przejecia zostaly zapoczgtkowane i w znaczne;
czegsci zrealizowane liczne przedsiewziecia restrukturyzacyjne. Mozemy pochwali¢ sig
niejednym osiggnieciem w zakresie integracji spotek Generali i Zurich.

Odnotowlismy sukces chociazby w przypadku prawnego procesu potgczenia.
Spetnilismy wszystkie wymagania formalnoprawne konieczne do uzyskania zezwolenh
urzedowych na zakup akgji polskich towarzystw Zurich. Wkrétce po uzyskaniu odpo-
wiednich zezwolen przeprowadzono transakcje zakupu akcji Zurich miedzy austriackim
Generali a szwajcarskg spoétkg-matkg Zurich. Tym samym 6 listopada 2002 r. Generali
stato sie stuprocentowym wiascicielem przejmowanych towarzystw.

Przejecie spdtek Zurich jest dowodem na to, ze polskie towarzystwa Generali majg
znaczenie strategiczne dla koncernu. Zakup ten potwierdza diugoterminowg strategie
inwestycyjng Generali w Polsce — chcemy na tym rynku pozostac, inwestowac i naleze¢
do czotowki ubezpieczycieli. Chcemy oferowac wszystkim naszym klientom i partnerom
kompleksowa ochrone ubezpieczeniowsg, serwis na najwyzszym $swiatowym poziomie,
a takze diugoterminowe bezpieczenstwo i stabilnose.

W wyniku przejecia spdtek Zurich Generali znacznie wzmocnito swojg pozycje na rynku
ubezpieczen w Polsce. kgczny przypis skladki brutto wzrdst o 170%, a wysokos¢ lokat
kapitatowych podwoita sig. Potgczone towarzystwa ubezpieczenh na zycie uplasowaty
sie ha 6smym miejscu, natomiast towarzystwa ubezpieczen majgtkowych na miejscu
jedenastym. Przejecie towarzystwa emerytalnego Zurich zarzgdzajgcego Zurich OFE,
zajmujgcego wysokg szoéstg pozycje na rynku, oznacza dla Generali wejscie na nowy
segment rynku. Wszystkie spdtki Generali dajg ochrone ubezpieczeniowg ponad
500 000 klientow Generali, wigkszos¢ z nich to klienci indywidualni.

Oproécz dziatan w zakresie formalnoprawnego potgczenia podjelismy takze dzialania
w wielu innych obszarach, ktére mialy na celu wsparcie procesu potgczenia. Dzigki
wysitkowi wielu pracownikéw Generali i Zurich sprawnie przeprowadzono analize, opis
i porobwnanie systemoéw, produktéw, procesow, struktur itd. istniejgcych w tgczgcych
sie spotkach. Nastepnie opracowane zostaty koncepcije nowych proceséw i rozwigzan
dla przysztej Grupy Generali, ktére staly sie fundamentem nowej organizacji i kultury
firmy.

Pomimo wielu zmian nie zapomnieliSmy o tym, co jest dla nas najwazniejsze, czyli
0 zagwarantowaniu naszym klientom i partnerom jak najlepszej obstugi, innowacyjnosci,
bezpieczenstwa oraz finansowej stabilnosci.

Nasz zespot obstugi klienta liczgcy 80 pracownikéw jest do dyspozyciji naszych
klientow i partneréw we wszystkie dni robocze w godzinach od 8.00 do 18.00. Klienci
mogg zasiegna¢ informaciji dotyczacych firmy, produktow, sktadek, przebiegu ubez-
pieczenia czy optat drogg telefoniczng, elektroniczng, faksem lub tez przez Internet.
W ten sposéb mozna réwniez zgtosi¢ szkode.

Dzieki przejeciu spoétek Zurich mozemy zaproponowa¢ naszym klientom jeszcze
obszerniejszg oferte ubezpieczeniowg. Dotyczy to przede wszystkim uczestnictwa
w funduszu emerytalnym, ktérej to oferty Generali nie miato przed przejeciem.
W przypadku ubezpieczen na zycie nasza wspoélna paleta produktow zostata rowniez
uzupetniona i czesciowo uksztattowana na nowo. Nalezy tez zwréci¢ uwage na
wymiane know-how, ktéra nastgpita w zakresie ryzyk przemystowych i grupowych
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ubezpieczen na zycie, czyli w tych obszarach dziatalnosci, w ktérych specjalizowaly
sie spotki Zurich.

Wskutek proceséw fuzyjnych zrestrukturyzowaliSmy naszg sie¢ sprzedazy, wyodreb-
niajgc z niej cztery wyspecijalizowane piony: sie¢ sprzedazy kompleksowej, sie¢ ubez-
pieczen na zycie i funduszu emerytalnego, sie¢ sprzedazy grupowych ubezpieczen
na zycie oraz centralne biuro sprzedazy ubezpieczen korporacyjnych.

Przywigzujac szczegoding wage do tego, aby proces sprzedazy, jak i serwis byty naj-
bardziej wygodne i dostepne dla klienta, stworzylismy sie¢ oddziatéw i fili we wszystkich
wojewodztwach. Nasze biura terenowe obstugujg wiele proceséw administracyjnych,
m.in. gwarantujg obstuge likwidacji szkdd, dzieki czemu majg mozliwose efektywnej
i szybkiej obstugi klienta na miejscu.

W najblizszych miesigcach szczegdlne znaczenie majg dla nas projekty i dziatania
ukierunkowane na zwigkszenie sprzedazy. Chcemy inwestowac w nasze sieci sprzedazy
i na nowo uksztattowac¢ procesy, tak aby byly one w wigkszym stopniu zorientowane
na sprzedaz. Zwracamy przy tym szczegdlng uwage na rozwijanie réznych form rekrutacii
agentow.

Bedziemy rowniez wykorzystywac¢ inne kanaly dystrybucii, aby osiggng¢ zatozone
przez nas cele sprzedazy. Poza wiasng siecig sprzedazy nasze produkty bedg rowniez
oferowane przez brokerow, multiagnecje oraz banki. Wybrane produkty mozna réwniez
zakupi¢ przez Internet.

Kolejnym strategicznym dziataniem bylo przeprowadzenie pierwszej w historii Generali
w Polsce ogdlnokrajowej kampanii reklamowej. Miata ona na celu zwigkszenie znajomosci
marki, wypromowanie pozytywnego wizerunku Generali oraz poinformowanie o zakupie
spotek Zurich. W przebiegajgcej od potowy pazdziernika do grudnia 2002 r. kampanii
wykorzystalismy takie nosniki reklamy, jak telewizja, billboardy oraz prasa.

W 2002 r. spotki polskiej Grupy Generali zatrudniaty fgcznie 533 pracownikdw (stan na
31.12.02). W zwigzku z przejeciem spotek Zurich zaistniata koniecznos¢ przeprowa-
dzenia zmian organizacyjnych, w wyniku ktorych wytoniona zostala nowa kadra
zarzadzajgca, a takze okreslona nowa struktura firm. Niezbedna byta znaczna redukcija
zatrudnienia, ktérg przeprowadzilismy po wprowadzeniu odpowiedniego programu
outplacementu. Powyzszy proces zostat zakonczony na poczatku 2003 r.

Kolejnym krokiem w celu stworzenia efektywnej pod wzgledem kosztow struktury,
Swiadczgcej jednoczesnie wysokiej jakosci ustugi jest kontynuacija dziatan zwigzanych
z efektywnym zarzgdzaniem kosztami i controllingiem, co przyniesie oszczedno$c
kosztow, a w rezultacie — znaczng poprawe wynikdw naszych towarzystw.

W krétkim czasie — kilku miesiecy — udato nam sie przygotowac potgczenie spotek
Generali i Zurich w Polsce pod wzgledem organizacyjnym. Wierzymy, ze podjete przez
nas srodki i dziatania przyczynig sie do rozwoju oraz dtugotrwatego wzrostu znaczenia
Generali w Polsce.

W tym miejscu jako Zarzad chcielibysmy podziekowa¢ naszym kolezankom
i kolegom za ich zaangazowanie i wysitek wioZzony w prace dla Generali, a szczegdlnie
W prace zwigzane z przeprowadzang fuzjg. Naszym klientom, partnerom i akcjonariu-
szom dziekujemy za zainteresowanie naszg firmg oraz za okazywane nam zaufanie.

Zarzad
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Sytuacja gospodarcza i rynek ubezpieczeniowy

Sytuacja gospodarcza

Rok 2002 byt drugim z kolei trudnym rokiem dla polskiej gospodarki, charakteryzujgcym
sie niewielkim tempem wzrostu, wysokim bezrobociem oraz rekordowo niska inflacjg.
Waznym wydarzeniem byto zakonczenie negocjacji warunkéw przystgpienia do Unii
Europejskie;.

Oczekiwania na poprawe sytuacji gospodarczej spetnity sie tylko czesciowo,
w postaci wyzszej stopy wzrostu produktu krajowego brutto. Wyniosta ona wedtug
wstepnych szacunkow 1,3%, nieznacznie wiecej niz 1% osiggniete w roku poprzednim.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt eksport, ktory w ujgciu dolarowym wzrost w stosunku
do roku 2001 o okoto 9,6%, import natomiast zwigkszyt sig 0 3,5%. Wynik ten jest tym
bardziej godny uwagi, ze wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej, bedgcych
gtownym partnerem handlowym Polski, nie przekroczyt 1%. Przyspieszenie nie bylo
jednak wystarczajgce, aby odwrdcic negatywne tendencje na rynku pracy. Stopa
bezrobocia wzrosta do 18,1% (z 17,4% na koniec poprzedniego roku), osiggajac
najwyzszy poziom od poczgtku transformaciji.

Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych wyniédst na koniec roku zaledwie
0,8%, czyli przeszio czterokrotnie mnigj niz 3,6% osiggniete w roku poprzednim i najmniej
w powojennegj historii. Tak znaczgce ustabilizowanie sie wartosci polskiego pienigdza
byto wynikiem spadku cen zywnosci oraz ciggle stabego popytu krajowego.

Zmniejszajgca sie presja inflacyjna umozliwita obnizenie podstawowej stopy
procentowej z 11,5% do 6,75%, co wywotato hosse na rynku papieréw diuznych. Stopa
zwrotu z inwestycji w obligacje skarbowe przekroczyta 20% (zmiana Polish Bond Index),
podczas gdy zysk z akcji notowanych na warszawskiej gietdzie wyniost srednio 3%
(zmiana WIG).

13 grudnia 2002 r. zakohczono negocjacje dotyczace przystgpienia Polski do
Unii Europejskiej. Cztonkostwo w tej organizacji stworzy szanse osiggniecia korzysci
z rozwoju wymiany handlowej, pozyskiwania srodkéw z budzetu Unii, zwiekszenia
zagranicznych inwestycji, umozliwi rowniez wspotuczestniczenie w ksztattowaniu
polityki gospodarczej na szczeblu europejskim. Zasadniczo przynaleznos¢ do Unii winna
w diuzszym okresie znaczgco przyspieszy¢ rozwoéj gospodarczy Polski. O przystgpieniu
do Wspdlnoty zadecyduje referendum w czerwcu 2003 r.

Rynek ubezpieczeniowy

Rynek ubezpieczeniowy w roku 2002 charakteryzowat sie znacznym spadkiem dynamiki
wzrostu skiadki przypisanej brutto, w szczegdlnosci w zakresie dziatu Il (ubezpieczenia
majgtkowe). Skiadka przypisana brutto po 4 kwartalach 2002 r. wzrosta w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku zaledwie o 3,4% (odpowiednio 6,9% w za-
kresie ubezpieczen na zycie i 0,9% w zakresie ubezpieczeh majgtkowych).

Na dzien 31 grudnia 2002 r. zezwolenie Ministra Finansoéw na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej posiadaty 72 towarzystwa ubezpieczeniowe oraz dwa
oddzialy gtéwne zagranicznych towarzystw ubezpieczeniowych: 36 w zakresie ubez-
pieczen na zycie i 38 w zakresie ubezpieczen majgtkowych.

Polski rynek ubezpieczeniowy jest w dalszym ciggu silnie skoncentrowany —
udziat szesciu najwiekszych towarzystw ubezpieczeniowych w catkowitym przypisie
sktadki wynidst na koniec 2002 r. ok. 82% (z czego 53% stanowi udziat towarzystw
z grupy PZU).

W strukturze ubezpieczen na zycie najwigksze znaczenie majg klasyczne ubez-
pieczenia zyciowe, ubezpieczenia z funduszem inwestycyjnym oraz ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe. Na rynku ubezpieczen majgtkowych dominujg nadal ubez-
pieczenia komunikacyjne — OC i AC posiadaczy pojazddw mechanicznych.
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Grupowe
ubezpieczenie zdrowotne

Ubezpieczenie nastepstw
nieszczesliwych wypadkow

Produkty ubezpieczeniowe
Generali Zycie T.U. S.A.

Ubezpieczenia na zycie

W 2002 r. Generali Zycie T.U. S.A. oferowato nastepujace ubezpieczenia indywidualne:

° ubezpieczenie na zycie i dozycie

° ubezpieczenie na zycie z czesciowymi wyptatami kapitatu

° ubezpieczenie terminowe na zycie

o ubezpieczenia posagowe

o indywidualne uniwersalne ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
inwestycyjnym

W roku 2002 oferte produktowg wzbogacono dodatkowo w grupowe ubezpieczenie
zdrowotne. Ubezpieczenie obejmuje ochrong ubezpieczeniowg zycie i zdrowie pra-
cownikéw lub innych osdb nalezgcych do grupy.

Zakres ubezpieczenia obejmuje $mier¢ ubezpieczonego oraz pokrycie kosztow
ustug medycznych. Istnieje takze mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu ubezpieczenia o inne
ryzyka poprzez zawarcie umow dodatkowych. Dodatkowo ochrona ubezpieczeniowa
moze zostac rozszerzona na wspoétubezpieczonych (wspdtmalzonka i dzieci ubezpie-
CZONego).

Ubezpieczeni i wspotubezpieczeni mogg korzystac z sieci ponad 80 placowek
medycznych rozmieszczonych w catym kraju.

Generali T.U. S.A.

Ubezpieczenia osobowe

Od 2000 roku Generali posiada w swojej ofercie dwa ubezpieczenia osobowe:
o ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkdw

o ubezpieczenie turystyczne

W przypadku ubezpieczenia nnw mozliwe jest zawarcie ubezpieczenia w formie indy-
widualnej i grupowej. Od lipca 2002 r. produkt ten dostepny jest takze w formie rodzinnej.
W tym przypadku ochrong ubezpieczeniowg objeta jest cata rodzina, tj. rodzice i dzieci
bedgce na ich utrzymaniu, przy czym dzieci objete sg ubezpieczeniem bezsktadkowo.

Ubezpieczenie nnw oferowane jest réwniez klientom Multibanku, jako wartos¢é
dodana do kont.

Ubezpieczenia komunikacyjne

Oferta ubezpieczen komunikacyjnych Generali obejmuje nastepujace produkty:

o ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych
za szkody powstate w zwigzku z ruchem tych pojazddow

o ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych
za szkody powstate w krajach nalezgcych do Systemu Zielonej Karty w zwigzku
z ruchem tych pojazddéw

° ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkow kierowcey i pasazerow
pojazdu mechanicznego

o ubezpieczenie autocasco

o ubezpieczenie assistance

° ubezpieczenie ochrony prawnej w ruchu drogowym
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szczegodlng uwage na stopien ryzyka i analize poszczegdlnych kanatow sprzedazy.
Wynikiem tego procesu byto zakonczenie sprzedazy dwoch dodatkowych programow
ubezpieczeniowych obstugiwanych przez posrednikow zewnetrznych.

W zakresie ubezpieczenia assistance wzmocniono wspétprace z Europ Assistance.
W marcu wprowadzono do obrotu program ubezpieczenia Assistance dla klientow
kupujgcych samochody marki Audi i VW w salonach dealerskich jednej z sieci.

W grudniu 2002 r. wyzej wymieniong oferte uzupetmiono programem Audi VIP
Assistance.

Ubezpieczenia majgtkowe

Generali T.U. S.A. oferuje klientom indywidualnym nastepujgce ubezpieczenia majgtkowe:
o ubezpieczenie mieszkan i budynkéw mieszkalnych

° ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zyciu prywatnym

o ubezpieczenie budynkéw i budowli

W roku 2002 zostata wprowadzona modyfikacja produktu, dzieki ktérej uproszczono
procedure zawierania ubezpieczenia — obecnie Kklient otrzymuije polise w momencie
podpisania umowy. Do pakietu mieszkaniowego dotgczono takze kolejne atrakcyjne opcie.

Ubezpieczenia dla klientéw korporacyjnych
W kwietniu 2002 r. zostata wprowadzona do sprzedazy nowa wersja produktu ubez-
pieczenia podmiotéw gospodarczych ,Lew Przedsiebiorca”. Pakiet zostat wzbogacony
w dodatkowe ubezpieczenia: mienia w transporcie, sprzetu elektronicznego i w kilka
opcji ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilne;.

Ponadto do kazdej umowy zostaje dotgczone bezptatne ubezpieczenie Assistance.
W ramach tego ubezpieczenia Generali udziela pomocy ubezpieczonemu w zakresie
interwencji $lusarza i szklarza oraz dozorowania mienia po szkodzie.

Miniony rok przynidst ze sobg istotng zmiang legislacyjna, ktdra wptyneta na strukture
portfela produktéw OC.

Z dniem 17 kwietnia 2002 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw
w sprawie ogolnych warunkdéw obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej architektow oraz inzynierow budownictwa. Wejscie w zycie powyzszego roz-
porzadzenia oraz powstanie obowigzku zawarcia przez cztonkéw izb samorzadu
architektow oraz inzynieréw budownictwa ubezpieczenia OC z tytutu wykonywania
zawodu na warunkach okreslonych przez MF, miato istotny wplyw na decyzje Zarzgdu
Generali T.U. S.A. 0 zmianie polityki dotyczgcej akwizyciji niektérych produktow odpo-
wiedzialnosci cywilnej zawodowej, a w szczegdlnosci na podjecie decyzji o0 wstrzymaniu
akwizycji produktu ubezpieczenia OC architektéw i inzynierow budownictwa.

Generali T.U. S.A. — skladka przypisana z ubezpieczen korporacyjnych

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
Sktadka przypisana z ubezpieczen korporacyjnych 11704 19 359 26 437
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Ubezpieczenia
majgtkowe i techniczne

Struktura sieci sprzedazy

Systemy sprzedazy

Projekt rekrutacyjny
~Kandydat 2002”

Reorganizacja
sieci sprzedazy

W 2002 r. miat miejsce dynamiczny rozwdj ubezpieczen majgtkowych i technicznych
oferowanych Kklientom korporacyjnym. Klienci korporacyjni Generali to przede wszystkim
Sredniej wielkosci firmy ustugowe i produkcyjne oraz sieci handlowe. Rozwdj ten zaowo-
cowatl wzrostem wartosci sktadki przypisanej o prawie 32%, przy czym zachowane
zostaly wskazniki szkodowosci na poziomie roku poprzedniego.

W roku 2002 wdrozono komputerowy program monitorowania ryzyka powodzi,
ktéry pozwala lepiej kontrolowaé przyjmowane ryzyko oraz racjonalizowaé koszty
reasekuracji.

Sprzedaz
W ramach Grupy Generali w Polsce od 2002 roku funkcjonujg cztery struktury sprze-
dazy. Kazda z nich ma inne zadania i priorytety.

Wywodzgca sie z towarzystw Zurich sie¢ sprzedazy ma za zadanie sprzedawac
przede wszystkim ubezpieczenia na zycie i umowy cztonkostwa w otwartym funduszu
emerytalnym. Wspdtpracuje z tg strukturg ponad 500 agentow wylgcznych, 47 team
manageréw oraz 12 area managerow.

Druga sie¢ sprzedazy (dawna sie¢ Generali) jest siecig kompleksowg i zajmuje
sie pelng obstugg klientow indywidualnych oraz drobnych przedsigbiorcow. Jej agenci
sprzedajg zarbwno ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia majgtkowe, jak i umowy
o czionkostwo w otwartym funduszu emerytalnym. W sieci kompleksowej pracuje
blisko 400 agentéw wytgcznych oraz 60 kierownikdw zespotdw.

Oferta Generali skierowana jest oczywiscie takze do duzych klientow instytucjo-
nalnych, przemystowych oraz klientéw Generali obstugiwanych w ramach programéw
miedzynarodowych. Za kontakty z nimi odpowiada Centralne Biuro Sprzedazy
w Warszawie.

Ostatni czwarty kanat sprzedazy Generali oferuje ubezpieczenia grupowe na zycie.

W roku ubieglym w dalszym ciggu doskonalili§my implementowane rok wczesniej
systemy sprzedazy oraz wprowadzilismy kilka nowych projektow wspierajgcych sie¢
sprzedazy. Szczegdlne znaczenie miat dalszy rozwdj systeméw motywacyjnych dla
sieci kompleksowej: systemu konkursdw, bonuséw i systemu tzw. ,krokéw kariery”.
Pierwszy z tych systemow wyrdznia i premiuje najlepszych agentéw, zespoty agentow
i oddzialy, drugi wynagradza dodatkowo tych sprzedawcow, ktorzy osiggneli najwyzszg
dynamike rozwoju nowego biznesu. Naszym partnerom z sieci wytgcznej oferujemy
takze mozliwos¢ rozwoju zawodowego w ramach systemu tzw. ,krokéw kariery”.

W roku ubieglym wprowadzono w czterech wojewddztwach pilotazowg wersje pro-
jektu rekrutacyjnego ,Kandydat 2002”. Innowacyjnos¢ tego projektu, opracowanego
w celu zmnigjszenia nadmiernej fluktuacji agentdw w pierwszych miesigcach ich
dziatalnosci, polega na potozeniu nacisku na praktyczne wprowadzenie kandydata do
zawodu agenta. Zanim podpisze on umowe agencyjng, nie tylko poznaje teoretyczne
tajniki pracy posrednika ubezpieczeniowego, ale takze kierowany przez doswiadczo-
nego kierownika zespotu bierze aktywny udziat w bezposrednim procesie sprzedazy,
poznajgc od podszewki charakter tej pracy. W styczniu 20083 roku projekt pilotazowy
rozszerzony zostat na pozostate wojewddztwa.

W ostatnim poétroczu 2002 roku przeprowadzono reorganizacje sieci sprzedazy, co
spowodowato zdefiniowanie na nowo zakreséw zadan i odpowiedzialnosci oséb
zatrudnionych w czesci serwisowej w oddziatach. W rezultacie znacznie zmniejszono
liczbe osdéb zatrudnionych w oddziatach jak i w Centrali.
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Intensywna promocja marki

Pod koniec 2002 r. z powodzeniem przeprowadzona zostata pierwsza ogélnopolska
kampania reklamowa Generali. Jej celem byt wyrazny wzrost znajomosci marki Generali
na polskim rynku, jak réwniez stworzenie fundamentu pod budowe wizerunku silnej
marki Generali.

Generali oferuje swoim klientom nie tylko produkty ubezpieczeniowe, ale takze
zaufanie i bezpieczenstwo. Dlatego tez kampania przebiegajgca pod hastem ,Pod
skrzydtami lwa” promowata kluczowe wartosci Generali: site, tradycje, miedzynarodowy
zasieg, bezpieczenstwo oraz nowoczesnosc. W czasie kampanii informowano takze
o tym, ze Generali stalo sie nowym witascicielem spotek Zurich.

Na potrzeby kampanii adaptowany zostat wioski spot Banca Generali. Statym ele-
mentem pojawiajgcym sie w reklamie byto logo Grupy. Tym sposobem zwigkszyla sie
rozpoznawalno$¢ lwa Generali w spoteczenstwie polskim.

Gtownym medium kampanii byta telewizja. Szacuije sig, iz spot Generali obejrzato
25 milionéw widzéw. Reklame telewizyjng wspierata reklama prasowa, outdoor oraz
dziafania public relations. Reklamy pojawity sie w ponad 20 tytutach prasowych, natomiast
kampania outdoorowa byta skoncentrowana w najwiekszych miastach Polski.

Wyzej opisane dziatania byly wspierane przez ogdélnopolskie akcje promocyjne,
jak np. zorganizowana wspdlnie z policjg akcja ,Jabtko&Cytryna”, ktéra miata na celu
podniesienie bezpieczehstwa dzieci na drogach.

Kampania reklamowa stanowi czes¢ rozlegtego programu marketingowego, wspdlnego
Generali i przejetym przez Generali spotkom Zurich. Oprocz klasycznej kampanii
reklamowej, ktéra bedzie kontynuowana w 2003 r., planowana jest realizacja akcji
direct marketingu promujgcej nasze produkty.

Obecnie Generali koncentruje sie na opracowaniu narzedzi marketingowych,
niezbednych do integracji Generali oraz spoétek Zurich.

Lokaty

W polityce inwestycyjnej za najwazniejsze cele przyjeto wysoka rentownos¢ w diuzszym
okresie przy jednoczesnym zachowaniu bezpieczenstwa powierzonych $rodkdw
i utrzymywaniu odpowiednich rezerw ptynnosci.

Struktura lokat wedtug waluty ksztaftowata sie pod koniec 2002 roku nastepujgco:
° Generali TU. S.A.: 14,4% w walucie obcej (EUR/USD), pozostate 85,6% w ziotych,
° Generali Zycie T.U. S.A.: 34,2% w walucie obcej (EUR) pozostale 65,8% w ziotych.
Na koniec roku struktura lokat wedtug rodzaju ksztattowata sie nastepujgco:
° Generali T.U. S.A.: skarbowe papiery wartosciowe 87,4%,
jednostki funduszy inwestycyjnych 4,9%, depozyty bankowe 3,8%,
papiery diuzne przedsiebiorstw 3,8%, akcje 0,1%,
o Generali Zycie T.U. S.A.: skarbowe papiery wartoéciowe 66,7 %,
papiery diuzne przedsigbiorstw 16,2%, jednostki funduszy inwestycyjnych 15,5%,
depozyty bankowe 1,2%, akcje 0,4%.
Duzy wplyw na osiggniete wyniki miat wzrost cen obligacji skarbowych, do ktdérego
przyczynity sie kolejne obnizki stép procentowych.

Generali T.U. S.A. i Generali Zycie T.U. S.A. — przychody z lokat

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
Przychody z lokat 2157 4898 16 759




Sprawozdanie Zarzadu Generali T.U. S.A. i Generali Zycie T.U. S.A.
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Perspektywy
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Dziatalnos¢ spotek
W 2002 r. towarzystwo zebrato 77,3 min ziotych sktadki przypisanej brutto, tj. ok. 2,7%
mniej niz w 2001 r. Uiemna dynamika przyrostu sktadki spowodowana jest w znacznej
mierze spowolnieniem tempa wzrostu gospodarczego. Przyrost rynku ubezpieczen
majgtkowych i osobowych wynidst w 2002 roku tylko ok. 0,9% (w poréwnaniu z ana-
logicznym okresem roku ubiegtego). Pomimo mniejszego przypisu sktadki uzyskany
wynik finansowy jest lepszy od planowanego.

Warto odnotowac pozytywny wspoétczynnik szkodowy brutto, ktéry w roku 2002
uksztattowat sie na poziomie 56%. Wynik ten spowodowany byt korzystnym przebie-
giem szkodowym w grupie ubezpieczen gospodarczych oraz komunikacyjnych.

Generali T.U. S.A. — skiadka zarobiona brutto

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
Sktadka zarobiona brutto 14784 54 451 85818

kgczna sktadka przypisana brutto wyniosta w 2002 r. 7 min ztotych. Oznacza to wzrost
0 57% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego. Stosunkowo niewielka
dynamika przyrostu skiadki przypisanej jest odbiciem postepujgcej recesji gospodarczej
i zwigzanego z tym obnizenia przychoddw gospodarstw domowych, wysokiego
wskaznika bezrobocia, a co za tym idzie matej dynamiki rynku ubezpieczeniowego —
wzrost w 2002 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym wyniést 6,9%. Dodatkowo o takim
wyniku zadecydowala rezygnacja klientow z wykupionych w latach poprzednich polis
ubezpieczeniowych.

Na osiggniety w 2002 roku wynik finansowy duzy wptyw miata wiasciwa polityka
lokacyjna, ktéra przyniosta ok. 16,7 min ziotych — o 7,3 min wiecej niz planowano.
Przyczynita sie do tego m.in. redukcja stop procentowych, ktére zostaly obnizone
w2002 .z 11,5% do 6,75%. Skutkowato to wzrostem cen rynkowych obligacji Skarbu
Panstwa.

W 2002 r. fgczny wynik obydwu spotek wynidst -14,8 min i byt znacznie lepszy od
zakladanej w planie tgcznej straty w wysokosci -28,8 min.

W zwigzku z fuzjg ze spdtkami Zurich, ktérej przeprowadzenie planowane jest
na 2003 r., pod koniec 2002 r. utworzono dodatkowe rezerwy z tytutu rozpoczetego
procesu restrukturyzaciji.

W prognozach na 2003 r. ekonomisci przewidujg dalszy stabilny rozwdj polskiej
gospodarki, charakteryzujgcy sie jednakze stosunkowo niskim tempem wzrostu.
Przewidywany jest wzrost PKB na poziomie 3% i dalsza stabilizacji wartosci ztotego.
Po zakonczeniu negocjacji z Unig Europejskg w grudniu 2002 roku mozliwe jest
przystgpienie do niej juz w 2004 roku. Referendum w tej sprawie zaplanowane jest
na czerwiec 2003 roku.

Generali T.U. S.A. — wskaznik szkodowy brutto

Dane w tys. zi 2000 2001 2002
Wskaznik szkodowy brutto 85% 55% 56%
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Aktywa

Bilans

stan na 31 grudnia 2002 .

Dane w tys. zt

A. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
B. Lokaty

I. - Nieruchomosci
1.
2.
3.
Il Lokaty w jednostkach powigzanych
1.
2.

3.
lIl.  Inne lokaty finansowe
1.

N o~ ®D

Grunty wiasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez te jednostki

Pozostale lokaty

Udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu

oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
Diuzne papiery wartoéciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu
Udzialy we wspdinych przedsigwzieciach lokacyjnych

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostale pozyczki

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Pozostale lokaty

IV.  Depozyty u cedentow
C. Lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
D. Naleznosci
I. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich
1.

Naleznosci od ubezpieczajgcych, w tym:

1.1. od jednostek powigzanych

1.2. od pozostalych jednostek

Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostalych jednostek

Inne naleznosci

3.1. od jednostek powigzanych

3.2. od pozostatych jednostek

Il Naleznoéci z tytulu reasekuracji, w tym:
1.
2.
lIl.  Inne naleznosci
1.
2.

od jednostek powigzanych
od pozostalych jednostek

Naleznoéci od budzetu
Pozostale naleznosci, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostalych jednostek

E. Inne skiadniki aktywow
I. Rzeczowe skiadniki aktywow
Il Srodki pieniezne
lll.  Pozostale skladniki aktywéw
F. Rozliczenia migdzyokresowe
I. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Aktywowane koszty akwizyciji
Il Zarachowane odsetki i czynsze
V. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

2002

1175

1175
82 259

O O O O O O

28 972
12 047
11 559

11 559
29

29
459

459
14 553
13 293

1260
2372

2372
258
2114
5114
4144
256
714
4919

4 807

111
122 439

Generali T.U. S.A.

2001

1896

1896
56 150

O O O O o o

30 206
13 556
12 933

12 933
295

295
328

328
14 943
14 437
506
1707
29
1677
213
1464
6 841
6342

499

6 548

6 435
14
99
101 641
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Pasywa

Dane w tys. zt

A.

w N ST

Kapitat wiasny
I.  Kapitat podstawowy
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIIl. Zysk (strata) netto
Zobowigzania podporzagdkowane
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
I. Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Il.  Rezerwa ubezpieczen na zycie
lll.  Rezerwy na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia
IV.  Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
VI.  Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna)
I. Udziat reasekuratorow w rezerwie skladek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
IIl.  Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie
Il Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia
IV.  Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V.  Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
VI.  Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
Pozostate rezerwy
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
Il Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Inne rezerwy
Zobowigzania z tytulu depozytéw reasekuratorow
Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne
|, Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych, w tym:
1.1. wobec jednostek powigzanych
1.2. wobec pozostalych jednostek
2. Zobowigzania wobec posrednikdw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostalych jednostek
Il.  Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym:
1. wobec jednostek powigzanych
2. wobec pozostatych jednostek
Il Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych papieréw wartosciowych
oraz pobranych pozyczek
IV.  Zobowigzania wobec instytucji kredytowych
V. Inne zobowigzania
1. Zobowigzania wobec budzetu
2. Pozostate zobowigzania
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostalych jednostek
VI.  Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Ujemna warto$¢ firmy
Przychody przysztych okreséw

Pasywa razem

2002

38 470
29 000

38 127

10 000
-31 526
-7 131

59 277
32 240

27 007
30

33 602
18 482

15 092
28

1685

1685
26 730
21919

2 381

2374

2374

17 852
11 603
6 249

0

0
1573
648
925
702
223
113

7 960
5107
0
2853
122 439

2001

23 601

25 000

20127

10 000

-15 639

-15 887

64 376
40 795

23 571
10

34 676
21 695

12 971
10

O O 0O oo

21 358
19 331
494
489

489

14 933
12 409
2524

0

0
3799
787
3012
2747
265
105

7 651
4149
0
3502
101 641
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Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych

Dane w tys. zt 2002 2001
I.  Skiadki (1-2-3+4) 34 927 22 046
1. Skiadki przypisane brutto 77 263 79 367
2. Udziat reasekuratoréw w skiadce przypisanej 47 678 45 262
3. Zmiana stanu rezerw skladek i rezerwy na ryzyko niewygaslte brutto -8 555 24 916
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skiadek -3 213 12 857
Il. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,

przeniesione z ogoélnego rachunku zyskow i strat 98 65
Ill. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 213 145
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 23 362 18 725
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym: 22 046 10 671
1.1, Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 44 893 21 969
1.2. Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 22 847 11298
2. Zmiana stanu rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 1316 8 054
2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto 3436 15196

2.2. Udzial reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw na nie wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia 2120 7142
V. Zmiany stanu pozostalych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym 0 0
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 0 0
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostalych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0 0
VI. Premie i rabaty na udziale witasnym tgcznie ze zmiang stanu rezerw 1 -8
VII. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej 24 258 22 220
1. Koszty akwizycji 15 640 9 898
1.1, W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycii -1 628 4 062
2. Koszty administracyjne 35 332 36 900
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 26 714 24 578
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 6 727 2633
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 0 0

X. Wynik techniczny ubezpieczenh majatkowych i osobowych -19 110 -21 314




Gen

erali TU. S.A.

Ogoélny rachunek zyskow i strat

Dane w tys. zt

VL.
Vil

VIII.

IX.
X.
XI.
XIl.

Xl
XIV.

XV.
XVi

Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych
2.1. Z udziatdw i akcji
2.2. Z pozyczek i diuznych papierow wartosciowych:
2.3. Z pozostalych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. Z udziatdéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw warto$ciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. Z pozostalych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat
Nie zrealizowane zyski z lokat
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4)
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizacji lokat
Nie zrealizowane straty na lokatach
Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku
ubezpieczen majagtkowych i osobowych
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
. Zysk (strata) netto

2002

-19 110
5639

O O O o o

1870

153

1697

120

3 769
8 621

2001

-21 314
3 826

O O O o o

2 400

156

514

1730

1426
3135




Generali T.U. S.A.

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt 2002 2001
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -9 564 5 506
. Wplywy 148 899 121 970
1. Wplywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 80 006 73 432
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 77 813 73 027
1.2. Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto 2016 351
1.3. Pozostale wplywy z dzialalno$ci bezposredniej 177 54
2. Wplywy z reasekuraciji biernej 65 376 47 141
2.1. Woptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 18 524 6193
2.2. Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach reasekuratorow 28 653 25 224
2.3. Pozostate wplywy z reasekuracji biernej 18 199 156724
3.  Wplywy z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 3517 1397
3.1. Wplywy z tytutlu czynnoéci komisarza awaryjnego 2 857 1174
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych skladnikéw
aktywow trwatych innych niz lokaty 123 0
3.3. Pozostate wplywy 537 223
Il Wydatki 158 463 116 464
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej 96 323 69 993
1.1. Zwroty sktadek brutto 923 1179
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 46 988 19 542
1.3. Wydatki z tytutu akwizycii 13914 12 394
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 34 124 36 305
1.5. Wyptacone prowizje i udzialy w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 0 0
1.6. Pozostale wydatki z dzialalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 374 573
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 57 880 39 853
2.1. Skladki zaptacone z tytutu reasekuraciji 46 368 39 584
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuraciji biernej 11512 269
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 4 260 6618
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 2 690 1346
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych sktadnikéw
aktywow trwalych innych niz lokaty 1157 4998
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 413 274
B. Przeplywy z dziatalnosci lokacyjnej -12 680 -30 845
. Wplywy 945 224 864 376
1. Zbycie nieruchomosci 0 0
2. Zbycie udzialdw, akcji w jednostkach powigzanych 0 0
3. Zbycie udzialdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0 0
4. Realizacja diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom 0 0
5. Realizacja diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 774770 399 949
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 165 353 461 553
7. Realizacja pozostatych lokat 0 0
8.  Wplywy z nieruchomosci 0 0
9. Odsetki otrzymane 3 888 2 865
10. Dywidendy otrzymane 0 0
11. Pozostale wplywy z lokat 1213 9




Generali T.U. S.A.

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych cd.

Dane w tys. zt 2002 2001
Il Wydatki 957 904 895 221
1. Nabycie nieruchomosci 0 0
2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach powigzanych 0 0
3. Nabycie udziatdéw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0 0

4. Nabycie diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom 0 0
5. Nabycie diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 797 706 431 914
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 159 854 463 287
7. Nabycie pozostalych lokat 0 0
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 0 0
9. Pozostate wydatki na lokaty 344 20
C. Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej 22 000 25 000
. Wplywy 22 000 25 000
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 22 000 25 000
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
3. Pozostate wplywy finansowe 0 0
Il Wydatki 0 0
1. Dywidendy 0 0
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
3. Nabycie akcji wiasnych 0 0
4. Spfata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
5. Odsetki od kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Pozostate wydatki finansowe 0 0
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.III) -244 -339
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym: -243 -340
—  zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 499 839
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F = D), w tym: 256 499

— 0 ograniczonej moZzliwo$ci dysponowania 0 0
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Aktywa

Bilans

stan na 31 grudnia 2002 .

Dane w tys. zt

A. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
B. Lokaty

I. - Nieruchomosci
1.
2.
3.
Il Lokaty w jednostkach powigzanych
1.
2.

3.
lIl.  Inne lokaty finansowe
1.

N o~ ®D

Grunty wiasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

oraz diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez te jednostki
Pozostale lokaty

Udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu

oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
Diuzne papiery wartoéciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu
Udzialy we wspdinych przedsigwzieciach lokacyjnych

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostale pozyczki

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Pozostale lokaty

IV.  Depozyty u cedentow
C. Lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
D. Naleznosci
I. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich
1.

Naleznosci od ubezpieczajgcych, w tym:

1.1. od jednostek powigzanych

1.2. od pozostalych jednostek

Nalezno$ci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostalych jednostek

Inne naleznosci

3.1. od jednostek powigzanych

3.2. od pozostatych jednostek

Il Naleznoéci z tytulu reasekuracji, w tym:
1.
2.
lIl.  Inne naleznosci
1.
2.

od jednostek powigzanych
od pozostalych jednostek

Nalezno$ci od budzetu
Pozostale naleznosci, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostalych jednostek

E. Inne skiadniki aktywow
I. Rzeczowe skiadniki aktywow
Il Srodki pieniezne
lll.  Pozostale skladniki aktywéw
F. Rozliczenia migdzyokresowe
I. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Aktywowane koszty akwizyciji
Il Zarachowane odsetki i czynsze
V. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

2002

72

72
26 741

O O O O O O

503
4748
203
202

202

O OO =<+ O =

3 876
3876

669

669

669
2 304
1820
136
348
784

o

784
35 152
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2001
1858

1858
17 708

O O O O o o

76
3761
276
130

130
146

146

3035
3035

450
24
426

426
3762
3440

322

590

o

582
27 755
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Pasywa

Dane w tys. zt

A.

H.

Kapitat wiasny
I.  Kapitat podstawowy
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIIl. Zysk (strata) netto
Zobowigzania podporzagdkowane
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
I. Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Il.  Rezerwa ubezpieczen na zycie
lll.  Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
IV.  Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
VI.  Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna)
I. Udziat reasekuratorow w rezerwie skladek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
IIl.  Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie
Il Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia
IV.  Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
VI, Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
Pozostate rezerwy
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
Il Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Inne rezerwy
Zobowigzania z tytulu depozytéw reasekuratorow
Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne
|.  Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych, w tym:
1.1. wobec jednostek powigzanych
1.2. wobec pozostalych jednostek
2. Zobowigzania wobec posrednikdw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostalych jednostek
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen
Il Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym:
1. wobec jednostek powigzanych
lll.  Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych papieréw wartosciowych
oraz pobranych pozyczek
IV.  Zobowigzania wobec instytucji kredytowych
V. Inne zobowigzania
1. Zobowigzania wobec budzetu
2. Pozostate zobowigzania
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostalych jednostek
VI.  Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe
1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
2. Ujemna warto$¢ firmy
3. Przychody przysztych okresow

Pasywa razem

2002

22 833
23 000

13157

10 000
-15 609
-7 715

7 647
961

5 363
85
736

502
3 829
482
2 681

1761
1760

35 152

2001

20 548
21 000

5157

10 000
-7 238
-8 371

3195
579
2289
63
188

76
1597
290
1144

o o

926
926

2027
314
1713
1417
296
17
840
728

112
27 755
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Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie

Dane w tys. zt 2002 2001
I Sktadki 3212 2127
1. Sktadki przypisane brutto 7 029 4 486
2. Udziat reasekuratoréw w skiadce przypisanej brutto 3627 2253
3. Zmiana stanu rezerw skfadek i na ryzyko niewygaste brutto 382 189
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skiadek 192 83
Il.  Przychody z lokat (1+2+3+4) 955 742
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 0 0
2.1. Z udziatdw lub akcji 0 0
2.2. Z pozyczek i diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
2.3. Z pozostalych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 569 641
3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 153 156
3.2. Zdluznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych
o stalej kwocie dochodu 364 151
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 52 334
3.4. Z pozostalych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 386 101
Ill.  Nie zrealizowane zyski z lokat 2923 651
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 3 2
V. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 143 146
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym 137 144
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 286 288
1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 149 144
2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wiasnym 6 2
2.1. Rezerwy brutto 22 3
2.2. Udziat reasekuratorow 16 1
VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym (1+2) 1750 510
1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wiasnym 15637 472
1.1. Rezerw brutto 3074 944
1.2. Na udziale reasekuratorow 15637 472
2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy 213 38
2.1. Rezerw brutto 426 76
2.2. Na udziale reasekuratorow 213 38
VII. Premie i rabaty fgcznie ze zmiang stanu rezerw na udziale witasnym 274 94
VIIl. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej (1+2-3) 8 768 8618
1. Koszty akwizycji 2883 2242
1.1, W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycii 0 0
2. Koszty administracyjne 15 186 15 255
3. Prowizje reasekuracyjne i udzialy w zyskach 9 301 8 879
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4) 182 188
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 182 166
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 0 22
X. Nie zrealizowane straty na lokatach 354 1397
Xl. Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 915 1018
XIl. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione do ogodlnego rachunku zyskow i strat 2105 -619

Xlll. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie -7 398 -7 830
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Ogoélny rachunek zyskow i strat

Dane w tys. zt

VL.
Vil

VIII.

IX.
X.
XI.
XIl.

Xl
XIV.

XV.
XVi

Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na zycie
Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych
2.1. Z udziatéw i akcji
2.2. Z pozyczek i diuznych papierow wartosciowych:
2.3. Z pozostalych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. Z udziatéw, akgji, innych papierdw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. Z diuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw warto$ciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. Z pozostalych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat
Nie zrealizowane zyski z lokat
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4)
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostale koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizacji lokat
Nie zrealizowane straty na lokatach
Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku
ubezpieczen majagtkowych i osobowych
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
. Zysk (strata) netto

2002 2001
-7 398 -7 830
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2105 -619
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

364 272

2 786 194
-7 715 -8 371
0 0

0 0

-7 715 -8 371
0 0

0 0

-7 715 -8 371
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Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt 2002 2001
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -4 079 -7 626
. Wplywy 18 650 14 759
1. Wplywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 7 442 4746
1.1. Wplywy z tytulu skladek brutto 7 441 4746
1.2. Wplywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto 0 0
1.3. Pozostale wplywy z dzialalnosci bezposredniej 1 0
2. Wplywy z reasekuraciji biernej 10 841 9 855
2.1. Woptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 108 76
2.2. Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach reasekuratorow 8 700 8 552
2.3. Pozostate wplywy z reasekuraciji biernej 2 033 1227
3.  Wplywy z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 367 158
3.1. Wplywy z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 0
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikdéw aktywow trwatych innych niz lokaty 87 37
3.3. Pozostate wptywy 280 121
Il Wydatki 22 729 22 385
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej 18 064 16 672
1.1. Zwroty sktadek brutto 425 131
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 286 162
1.3. Wydatki z tytutu akwizycii 3239 2988
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 14 107 13 242
1.5. Wyptacone prowizje i udzialy w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 0 0
1.6. Pozostale wydatki z dzialalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 7 149
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 3800 2 692
2.1. Skladki zaptacone z tytutu reasekuraciji 3302 2 660
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuraciji biernej 498 32
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 865 3021
3.1. Wydatki z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 0
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
i rzeczowych skiadnikow aktywow trwatych innych niz lokaty 603 2 862
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 262 159
B. Przeplywy z dziatalnosci lokacyjnej -6 107 1637
. Wplywy 282 852 197 144
1. Zbycie nieruchomosci 0 0
2. Zbycie udzialdw, akcji w jednostkach powigzanych 0 0
3. Zbycie udzialdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0 0
4. Realizacja diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki
powigzane oraz spfata pozyczek udzielonych tym jednostkom 0 0
5. Realizacja diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 202 243 49 894
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 79 535 146 458
7. Realizacja pozostatych lokat 0 0
8.  Wplywy z nieruchomosci 0 0
9. Odsetki otrzymane 1074 697
10. Dywidendy otrzymane 0 0
11. Pozostate wptywy z lokat 0 0
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Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych cd.

Dane w tys. zt

Il Wydatki

1.
2.
3.

© N oo

9.

Nabycie nieruchomosci

Nabycie udziatow, akcji w jednostkach powigzanych

Nabycie udziatdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Nabycie diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki
powigzane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

Nabycie diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki
Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Nabycie pozostatych lokat

Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

Pozostate wydatki na lokaty

C. Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
. Wplywy

1.

Whptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja diuznych papieréw wartosciowych
3. Pozostate wplywy finansowe
Il Wydatki
1. Dywidendy
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku
3. Nabycie akcji wiasnych
4. Spfata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych diuznych papieréw warto$ciowych
5. Odsetki od kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych
6. Pozostate wydatki finansowe

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.III)
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym:
—  zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F = D), w tym:
— 0 ograniczonej moZzliwo$ci dysponowania

2002

288 959
0
0

390

0

211 185
77 202
0

0

182

10 000
10 000
10 000

O O OO OO o o o

-186
-186

322
136

2001

195 507

0
0

150

0

52 966
142 262

0
0
129

6 000
6 000
6 000

-
W = OO OO OO o o o

[A]
=
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Opinia biegtego rewidenta

Generali TU. S.A.

Niniejsza opinia zostala wydana do petnego sprawozdania finansowego w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci (z wszystkimi wymaganymi zatgcznikami), w ktérych kwoty
wyrazone zostaty w petnych ztotych.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego General
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Postepu 15, obejmujgcego:

(@ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktdry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 122.439.290,98 zt;

(b)  techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r., ktéry wykazuje strate techniczng do prze-
niesienia do ogodinego rachunku zyskow i strat w kwocie 19.110.358,15 zt;

(c) ogdlny rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy strate netto w kwocie 7.131.199,98 zt;

(d)  zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 14.868.800,02 zt;

(e)  rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 242.760,69 zt;

()  informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

oraz dotgczone do sprawozdania:

° wykaz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

° zestawienie aktywOw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
° wyliczenie marginesu wyptacalnosci;

° deklaracje wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2002 r.;

o opinie aktuariusza.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finan-
SoOwego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawo-
zdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej:

(@) przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczajgca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowodoéw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania
finansowego, a takze 0gding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.




Opinia biegtego rewidenta

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

(@)

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach
rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen (,Rozporzadzenie”);

jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Spdtki na dzien
31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Ohdn M;di, fw-\_.y.gr_,g _D @p{ A _;z-,;i\:wi:«.sxnff.t’wfwm ;P 0o,

Andrzej J. Konopacki Spdtka wpisana na liste podmiotow
Czlonek Zarzgdu uprawnionych do badania sprawozdan
Bieglty Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 6 marca 2003 r.




Opinia biegtego rewidenta

Generali Zycie T.U. S.A.

Niniejsza opinia zostala wydana do petnego sprawozdania finansowego w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci (z wszystkimi wymaganymi zatgcznikami), w ktérych kwoty
wyrazone zostaty w petnych ztotych.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Generalil Zycie
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Postepu 15, obejmujgcego:

(@ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktdry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 35.151.896,50 zt;

(b)  techniczny rachunek ubezpieczen za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r., ktéry wykazuje ujemny wynik techniczny do przeniesienia do ogélnego
rachunku zyskow i strat w kwocie 7.398.428,06 zt;

(c) ogdlny rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy strate netto w kwocie 7.715.050,95 zt;

(d)  zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.284.949,05 zt;

(e)  rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 186.352,08 zt;

()  informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

oraz dotgczone do sprawozdania:

° wykaz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

° zestawienie aktywOw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
° wyliczenie marginesu wyptacalnosci;

° deklaracja wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2002 r.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finan-
sowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawo-
zdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej:

(@ przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowoddw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spodtke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.




Opinia biegtego rewidenta

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

(@)

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach
rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen (,Rozporzadzenie”);

jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Spdtki na dzien
31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Ohdn M;di, fw-\_.y.gr_,g _D @p{ A _;z-,;i\:wi:«.sxnff.t’wfwm ;P 0o,

Andrzej J. Konopacki Spdtka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 6 marca 2003 r.
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Sprawozdanie Zarzgdu

Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A. i Zurich PTE S.A.

Zurich TU. S.A.

Zurich T.U. na Zycie S.A.

Produkty ubezpieczeniowe

Towarzystwo specjalizuje sie w ubezpieczeniach gospodarczych dla przedsigbiorstw
i instytucji. Swoje bezpieczenstwo powierzyto nam w Polsce wiele znanych miedzy-
narodowych koncernéw zwigzanych z przemystem spozywczym, budowlano-monta-
zowym, elektromaszynowym, energetycznym, samochodowym, poligraficznym, ustu-
gami spedycyjnymi oraz sektorem ustug finansowych.

Szczegodtowa oferta:

° ubezpieczenie mienia od pozaru i innych zdarzen losowych

o ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem, rabunku i wandalizmu
o ubezpieczenie utraty zysku

o ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym

° ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszelkiego ryzyka

° ubezpieczenie prac budowlanych od wszelkiego ryzyka

° ubezpieczenie prac montazowych od wszelkiego ryzyka

° ubezpieczenie sprzetu, zaplecza i maszyn budowlanych od wszelkiego ryzyka
o ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia

° ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej (deliktowej)

° ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za produkt

° ubezpieczenie produkcji flmowej

° OC najemcy

o OC zanieczyszczenia srodowiska

° OC pracodawcy

° OC z tytutu prowadzonych badan klinicznych

° ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkdw

Od 2001 r. Zurich oferuje produkt dla klientéw indywidualnych — internetowe cyber-
ubezpieczenie. Obejmuje ono ubezpieczenie mieszkania i domu (wyposazenie, OC,
mury) oraz nnw w zyciu prywatnym na catym $wiecie.

W 2002 r. Zurich Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie S.A. wprowadzito do sprzedazy
nowe rozwigzania ubezpieczeniowe dopasowane do indywidualnych potrzeb klientow:

Plany oparte na ubezpieczeniu na zycie z funduszem inwestycyjnym

o plan zabezpieczenia diugoterminowych potrzeb rodziny

o plan zabezpieczenia diugoterminowych potrzeb rodziny oraz kosztéw leczenia
o plan zabezpieczenia kosztow wyksztalcenia

° rozszerzony plan zabezpieczenia wspolnikow

° plan oszczednosciowy dla dziecka

° kapitatowy plan emerytalno-inwestycyjny

o systematyczny plan emerytalno-inwestycyjny

o ubezpieczenie emerytalne

Plany oparte na ubezpieczeniu terminowym

o plan zabezpieczenia biezgcych potrzeb rodziny
° plan zabezpieczenia kosztéw leczenia

o plan zabezpieczenia kredytow

o podstawowy plan zabezpieczenia wspolnikbw
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Struktura sprzedazy

Sprzedaz pakietow
medycznych

Projekt rekrutacyjny

Ogolnopolska
kampania reklamowa

Klienci mogg inwestowac swoje pienigdze w nastepujgce fundusze kapitatowe:
o lokacyjny

° obligaciji

° mieszany

o agresywny

o grupowy

Oproécz tego towarzystwo oferuje rézne produkty ubezpieczen grupowych na zycie.

Sprzedaz
W ramach Grupy Generali w Polsce od 2002 roku funkcjonuijg cztery struktury sprzedazy.
Kazda z nich ma inne zadania i priorytety.

Wywodzgca sie z towarzystw Zurich sie¢ sprzedazy ma za zadanie sprzedawac
przede wszystkim ubezpieczenia na zycie i umowy cztonkostwa w otwartym funduszu
emerytalnym. Wspotprace z tg strukturg prowadzi ponad 500 agentow wytgcznych,
47 team manageréw oraz 12 area managerow.

Druga sie¢ sprzedazy (dawna sie¢ Generali) jest siecig kompleksowg i zajmuje
sie pelng obstugg klientow indywidualnych oraz drobnych przedsiebiorcow. Jej agenci
sprzedajg zarbwno ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia majgtkowe, jak i umowy
o czionkostwo w otwartym funduszu emerytalnym. W sieci kompleksowej pracuje
blisko 400 agentéw wytgcznych oraz 60 kierownikdw zespotdw.

Oferta Generali skierowana jest takze do duzych klientow instytucjonalnych,
przemystowych oraz klientéw Generali obstugiwanych w ramach programéw miedzy-
narodowych. Za kontakty z nimi odpowiada Centralne Biuro Sprzedazy w Warszawie.

Ostatni czwarty kanat sprzedazy Generali oferuje ubezpieczenia grupowe na zycie.

Jednym z najwazniejszych projektow sprzedazowych wprowadzonych w 2002 roku
byta promocyjna sprzedaz pakietow medycznych dla klientow posiadajacych ubez-
pieczenie na zycie w Zurich T.U. na Zycie S.A. Mogli oni na korzystnych warunkach
dokupi¢ do posiadanego ubezpieczenia opcje gwarantujgcg im ochrone ubezpiecze-
niowg na wypadek cigzkich choréb, operacji i pobytu w szpitalu.

W roku ubieglym wprowadzony zostat projekt rekrutacyjny ,Ankieta 2002”. Inno-
wacyjnos¢ tego projektu, opracowanego w celu zmnigjszenia nadmiernej fluktuacii
agentoéw w pierwszych miesigcach ich dziatalnosci, polega na potozeniu nacisku na
praktyczne wprowadzenie kandydata do zawodu agenta. Zanim podpisze on umowe
agencyjna, nie tylko poznaje teoretyczne tajniki pracy posrednika ubezpieczeniowego,
ale takze kierowany przez doswiadczonego kierownika zespotu bierze aktywny udziat
w bezposrednim procesie sprzedazy, poznajgc od podszewki charakter tej pracy.

Intensywna promocja marki

Pod koniec 2002 r. z powodzeniem przeprowadzona zostata pierwsza ogoélnopolska
kampania reklamowa Generali. Jej celem byt wyrazny wzrost znajomosci marki Generali
na polskim rynku, jak rowniez stworzenie fundamentu pod budowe wizerunku silnej
marki Generali.

Generali oferuje swoim klientom nie tylko produkty ubezpieczeniowe, ale takze
zaufanie i bezpieczenstwo. Dlatego tez kampania przebiegajgca pod hastem ,Pod
skrzydtami lwa” promowata kluczowe wartosci Generali: site, tradycje, miedzynarodowy
zasieg, bezpieczenstwo oraz nowoczesnos¢. W czasie kampanii informowano takze
o tym, ze Generali stato sig nowym wiascicielem spotek Zurich.
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Na potrzeby kampanii adaptowany zostat wioski spot Banca Generali. Statym
elementem pojawiajgcym sie w reklamie byto logo Grupy. Tym sposobem zwiekszyta
sie rozpoznawalnosc¢ lwa Generali w spoteczenstwie polskim.

Glownym medium kampanii byta telewizja. Szacuie sie, iz spot Generali obejrzato
25 milionéw widzéw. Reklame telewizyjng wspierata reklama prasowa, outdoor oraz
dziatania public relations. Reklamy pojawity sie w ponad 20 tytutach prasowych, nato-
miast kampania outdoorowa byta skoncentrowana w najwiekszych miastach Polski.

Wyzej opisane dziatania byly wspierane przez ogdlnopolskie akcje promocyjne,
jak np. zorganizowana wspdlnie z policjg akcja ,Jabtko&Cytryna”, ktéra miata na celu
podniesienie bezpieczenstwa dzieci na drogach.

Zakrojony na szerokg skale Kampania reklamowa stanowi czes¢ rozlegtego programu marketingowego, wspdlnego
program marketingowy Generali i przejetym przez Generali spétkom Zurich. Oprocz klasycznej kampanii
reklamowej, ktéra bedzie kontynuowana w 2003 r., planowana jest realizacja akcji
direct marketingu promujgcej nasze produkty. Obecnie Generali koncentruje sie na
opracowaniu narzedzi marketingowych, niezbednych do integracji Generali oraz

spotek Zurich.

Dziatalnos¢ towarzystw ubezpieczeniowych

Zurich T.U. S.A. i Zurich T.U. na Zycie S.A.
Zurich TU. S.A. Juz kolejny rok towarzystwo zanotowato wzrost skiadki przypisanej brutto, ktéra
w porownaniu z 2001 r. byta wyzsza o ponad 16% i wyniosta okoto 38 min zlotych.
W odniesieniu do calosci rynku ubezpieczen majgtkowych i osobowych, ktory
w 2002 roku przyrost o okoto 0,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego, rezultat uzyskany przez towarzystwo nalezy uzna¢ za sukces.

Wzrostowi przychoddw w 2002 r. towarzyszyt jednoczesnie spadek kosztow
administracyjnych o ponad 24% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wigzato sie to
z wprowadzonym w towarzystwie $cistym monitorowaniem tych kosztéw oraz
redukcjg niektorych pozycji kosztowych, w szczegdlnosci kosztdow najmu lokali.

Wspdiczynnik szkodowosci na udziale wlasnym (odszkodowania i $wiad-
S0 czenia/sktadka zarobiona na udziale wiasnym) ksztafttowat sie na poziomie 50%, co
stanowi znaczny spadek w pordbwnaniu z rokiem 2001, kiedy to ww. wspdtczynnik

| wyniost 62%.

40 000 T tys. zt

Dzigki wzrostowi przychoddw, jak i spadkowi kosztow dziatalnosci Zurich T.U. S.A.
zanotowato w 2002 r. zysk w wysokosci ponad 2,8 min ztotych. W poprzednim roku
wynik towarzystwa byt ujiemny i zamknat sie stratg w kwocie 1,3 min ztotych.

20000 |

10000 -

Zurich T.U. S.A. — sktadka przypisana

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
Sktadka przypisana 24 056 32 577 37 952

2000 2001 2002

Zurich T.U. na Zycie S.A. Towarzystwo zebrato w 2002 r. blisko 106 min ztotych sktadki przypisanej brutto,
tj. okoto 3% mniej niz rok wczesnigj. Na ujemng dynamike przyrostu skifadki miata
duzy wptyw rezygnacja klientow z wykupionych w latach poprzednich polis ubez-
pieczeniowych z funduszem inwestycyjnym. Najwazniejszg przyczyng rezygnaciji jest
przede wszystkim spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i spadek
dochodow ludnosci.
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Nowy akcjonariusz
Zurich PTE S.A.

Wyniki inwestycyjne

Przebieg dziatalnosci

Pomimo mniejszych przychoddow z tytutu sktadek towarzystwo zanotowato
w 2002 r. lepszy wynik finansowy niz w roku poprzednim — powstata w 2001 r. strata
w wysokosci ponad 16 min stopniata do 9 min ziotych w 2002 roku.

Taki wynik osiggnieto gtownie dzigki kontynuacji rozpoczetego w 2001 r. procesu
monitorowania kosztéw i reorganizacji sieci sprzedazy, co zaowocowato obnizeniem
kosztéw administracyjnych o ponad 10% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pragniemy rowniez zwréci¢ uwage na fakt utworzenia w 2002 r. rezerw i odpisow
z tytutu rozpoczetego procesu restrukturyzacji towarzystwa zwigzanego z planowanym
w 2003 r. potgczeniem z Generali Zycie Towarzystwem Ubezpieczen S.A.

Dziatalnosci Zurich PTE S.A.
W roku ubiegtym Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zyskalo nowego
akcjonariusza — Generali Holding Vienna AG. W 2002 r. Generali Holding Vienna AG
przejeto od Zurich Financial Services dzialajgce w Polsce towarzystwa ubezpieczeniowe
i towarzystwo emerytalne Zurich.

Dokonano rowniez zmiany nazwy funduszu z Zurich OFE na Generali OFE.
Zmiana akcjonariusza nie wptynie na polityke inwestycyjng funduszu. Gtéwnym celem
pozostanie osiggniecie jak najwyzszej rentowno$ci przy zachowaniu wysokiego
poziomu bezpieczenstwa powierzonych nam srodkdw, co w przysztosci zaowocuje
odpowiednio wysokg emeryturg.

Miniony rok mozemy zaliczy¢ do udanych pod wzgledem osiggnietych wynikéw
inwestycyjnych, ktére majg kluczowe znaczenie dla klientéw. Zarzadzajgcy funduszem
uzyskali w 2002 r. stope zwrotu na poziomie 12,63% — wyzszg od Sredniej dla catego
rynku OFE. Od poczatku dziatalnosci, tzn. od maja 1999 r. do konca 2002 r., stopa
zwrotu Zurich OFE wyniosta 50,7 %.

Rok 2002 towarzystwo zakonczyto, jako jedno z nielicznych towarzystw emerytainych,
zyskiem netto w wysokosci blisko 6,4 min ztotych.

W strukturze przychoddw najwigkszy udziat majg przychody z optaty dystrybucyjne;
pobieranej od wptacanych skiadek cztonkéw do funduszu (82% przychoddw opera-
cyjnych), jednak w wyniku wzrostu aktywéw funduszu emerytalnego sukcesywnie
ro$nie udziat przychoddw z optaty za zarzgdzanie i w 2002 r. wynosit on juz ponad
15% ogdtu przychoddw operacyjnych.

Ciggle duzym problemem, z ktérym borykajg sie fundusze emerytalne w Polsce,
jest problem $ciggalnosci i odpowiednia identyfikacja skiadek cztonkéw funduszy
emerytalnych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS). Pomimo kilkakrotnych
zapowiedzi rzgd polski do tej pory nie rozwigzat problemu zalegtych skiadek. Wg sza-
cunkdéw ogodlna kwota zadiuzenia ZUS z tego tytutu wobec wszystkich OFE na koniec
2002 r. przekracza 7 mld ztotych (liczac fgcznie z odsetkami).

Na poniesione koszty najwiekszy wptyw mialy koszty utworzonych rezerw na
rozpoczety proces restrukturyzacji oraz koszty bezposrednio zwigzane z wysokoscia
otrzymywanych skiadek lub wartoscig aktywéw funduszu, tj. optaty na rzecz ZUS
(0,8% kwoty otrzymanych sktadek), koszty wptat na rachunek rezerwowy (1,5%)
i wptat na fundusz gwarancyjny (0,1% zmiany wartosci aktywow netto funduszu
emerytalnego w okresie sprawozdawczym).




Sprawozdanie Zarzadu Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A. i Zurich PTE S.A.

Alokacja aktywow Modelowa alokacja aktywdw w 2002 r. nie zmienita sie i przedstawiata sie nastepujgco:
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2000 2001 2002

Rynek akcji

Rodzaj inwestycji Udziat w %
1 Dluzne papiery skarbowe 50%
2 Diuzne papiery innych podmiotow 10%
3 Papiery wartoéciowe z prawem do kapitaiu (akcje) 30%
4 Lokaty bankowe 5%
5 Inne aktywa 5%

Decyzje o biezgcym zaangazowaniu w poszczegdlne kategorie bylty podejmowane
przez zarzadzajgcych na podstawie analiz obecnej oraz prognozowania przysztej
sytuacji na rynkach finansowych. Ponadto, wyniki inwestycyjne byty systematycznie
monitorowane i regularnie oceniane.

Rok 2002 byt bardzo dobry przede wszystkim dla posiadaczy obligacji skar-
bowych. Gtownymi czynnikami, ktdre wplynety na wzrost cen obligacji byly:

o znaczgcy spadek inflagji,

o obnizki podstawowych stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej,

o konwergencja rentownosci polskich obligacji skarbowych z obligacjami
europejskimi.

Zurich OFE trafnie ocenit perspektywy rynku dtuznego i utrzymywat wysokie
zaangazowanie w Srednio- i diugoterminowe obligacje skarbowe o statym oprocen-
towaniu. Zaowocowato to osiggnieciem stopy zwrotu na czesci diuznej portfela
inwestycyjnego na poziomie 18,5%. Stopa zwrotu na indeksie polskich obligacii
skarbowych wyznaczanym przez agencje Reuters wyniosta w tym okresie 20,2%.

W roku biezgcym mozna oczekiwac znacznie nizszych stdép zwrotu na rynku
obligacji skarbowych, niemniej jednak w dalszym ciggu rentowno$¢ polskich obligacii
jest atrakcyjna w stosunku do obligacji europejskich. Taka sytuacja powinna utrzymac
sie takze w najblizszych miesigcach.

Zurich OFE - aktywa

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
Aktywa w zarzadzaniu 386 003 705 619 1057 836

Ubiegty rok, cho¢ znaczaco lepszy od poprzedniego, rowniez nalezat do trudnych dla
rynku akgji. Niepewna sytuacja najwiekszych gospodarek znalazta odzwierciedlenie
w spadkach cen na wielu parkietach na swiecie. W Polsce rok zaczat sie od znacza-
cych wzrostéw w styczniu, jednakze dalsze miesigce uplynely pod znakiem silnych
spadkow, ktére doprowadzity do obnizenia wartosci indeksu WIG20 do poziomu
ok. 1040 pkt na koniec lipca, co oznaczato spadek od poczgtku roku o ok. 14%.
Pomimo niekorzystnej sytuacji na $wiatowych rynkach akcji, coraz lepsze dane
makroekonomiczne, kolejne cigcia stop procentowych oraz zblizajgcy sie termin
akcesiji Polski do Unii Europejskiej, przyczynity sie do poprawy nastrojow na gietdzie
w Warszawie. Dzigki temu nasze indeksy zdotaly odrobi¢ czes¢ strat z pierwszej
potowy roku, konczac caty ubiegly rok na poziomie -3% dla indeksu WIG20 oraz +3%
w przypadku indeksu WIG. Z uwagi na rosnace ryzyko ptynnosci nasi zarzgdzajgcy
starali sie zgromadzi¢ w portfelu akcje najwigkszych i najbardziej plynnych spotek, co
przyczynito sie do zwigkszenia korelacji portfela akcji z indeksem WIG20, jakkolwiek
stopa zwrotu na portfelu akcji osiggneta satysfakcjonujgcy poziom +3%.




Sprawozdanie Zarzadu Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A. i Zurich PTE S.A.

Perspektywy Dotychczasowa, konsekwentnie realizowana, strategia inwestycyjna zaowocowata
dobrymi wynikami inwestycyjnymi i dlatego uwazamy, ze nie wymaga ona radykalnych
zmian. Strategia ta nie wyklucza krétkoterminowych zmian w polityce alokacyjne;
W zwigzku z wojng w Iraku.

Naszym zdaniem, w przysztym roku najwiekszy wptyw na sytuacje na rynkach
finansowych bedg mialy: proces integracji z Unig Europejskg, powrdt ozywienia
gospodarczego w Polsce i na $wiecie, niepewna sytuacja polityczna (wybuch wojny
w lraku) oraz przygotowania do przystgpienia Polski do unii walutowe;.

W 2003 r. spodziewamy sie nizszych, jednocyfrowych stép zwrotu z portfela
obligacji, natomiast wyzszg rentowno$¢ powinny zapewni¢ inwestycje w akcje.

Ryzyko inwestycyjne Ze wzgledu na zapewnienie bezpieczenstwa powierzanych nam $rodkéw oraz ogra-
niczenie ryzyka inwestycyjnego staralismy sie utrzymywac¢ witasciwg dywersyfikacje
portfela Zurich OFE, opierajgc go na instrumentach finansowych zapewniajgcych
wysokg rentowno$¢ i ograniczone ryzyko inwestycyjne.

W poszczegoéinych kategoriach aktywéw zasade ograniczania ryzyka specy-
ficznego realizuje sie poprzez dobdr aktywéw réznych emitentdw, zréznicowanie
sektorowe oraz dywersyfikacje w ramach branzy. W przypadku diuznych papierow
wartosciowych ryzyko stopy procentowej jest ograniczane przez nabywanie instru-
mentow o zréznicowanym okresie zapadalnosci. Czes¢ akcyjna portfela skiada sie
z papierdow wartosciowych dobranych po starannej i rzetelnej analizie sytuacii finan-
sowej emitujgcych je spotek.

Podsumowanie Wyniki inwestycyjne Zurich OFE $wiadczg o tym, ze wyzej przedstawiona i konse-
kwentnie realizowana strategia inwestycyjna jest gwarancjg uzyskania ponadprzecietnych
10000 T tys.zt wynikow.

5000 |

Zurich PTE S.A. — wynik finansowy netto

Dane w tys. zt 2000 2001 2002
2000 Wynik finansowy netto -80 699 6 767 6 388
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Sprawozdanie roczne”

* Skrocone sprawozdanie finansowe




Aktywa

Bilans

stan na 31 grudnia 2002 .

Dane w tys. zt

A. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
B. Lokaty

I. - Nieruchomosci
1.
2.
3.
Il Lokaty w jednostkach powigzanych
1.
2.

3.
lIl.  Inne lokaty finansowe
1.

N o~ ®D

Grunty wiasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

oraz diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez te jednostki
Pozostale lokaty

Udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu

oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
Diuzne papiery wartoéciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu
Udzialy we wspdinych przedsigwzieciach lokacyjnych

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostale pozyczki

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Pozostale lokaty

IV.  Depozyty u cedentow
C. Lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
D. Naleznosci
I. Naleznosci z tytulu ubezpieczen bezposrednich
1.

Naleznosci od ubezpieczajgcych, w tym:

1.1. od jednostek powigzanych

1.2. od pozostalych jednostek

Nalezno$ci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostalych jednostek

Inne naleznosci

3.1. od jednostek powigzanych

3.2. od pozostatych jednostek

Il.  Naleznoéci z tytulu reasekuracji, w tym:
1.
2.
lIl.  Inne naleznosci
1.
2.

od jednostek powigzanych
od pozostalych jednostek

Naleznoéci od budzetu
Pozostale naleznosci, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostalych jednostek

E. Inne skiadniki aktywow
I. Rzeczowe skiadniki aktywow
Il Srodki pieniezne
lll.  Pozostale skladniki aktywéw
F. Rozliczenia migdzyokresowe
I. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Aktywowane koszty akwizyciji
Il Zarachowane odsetki i czynsze
V. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

2002

29

29
35 151

O O O O O O

5525
1770
1770

1770

O O O O o o

3 661

3 660
94

94
17
77
282
240
42

1001

968

33
41 988
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2001

85

85
33 046
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14 097
7 827
7827

7827

O O O O o o

6 097
5 487
610
173

169
145
24
985
904
81

1645

1613

32
49 858
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Pasywa
Dane w tys. zt 2002 2001
A. Kapitat wiasny 21125 18 386
I.  Kapitat podstawowy 18 700 18 700
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 800 14 800
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -15114 -13 775
VIIIl. Zysk (strata) netto 2739 -1 339
B. Zobowigzania podporzadkowane 0 0
C. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 27 510 29 399
I. Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 10 445 16 404
Il Rezerwa ubezpieczen na zycie 0 0
lll.  Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 17 065 12 995
V. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0 0
V. Rezerwy na wyrobwnanie szkodowosci (ryzyka) 0 0
VI.  Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 0 0
VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeh na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy 0 0
D. Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna) 22 304 22 303
I, Udziat reasekuratorow w rezerwie skiadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego 8 380 12 651
Il Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie 0 0
lll.  Udziat reasekuratorow w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 13924 9652
V. Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0 0
V. Udziat reasekuratorow w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 0 0
VI Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy 0 0
E. Pozostate rezerwy 437 0
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 0 0
Il.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Il Inne rezerwy 437 0
F. Zobowigzania z tytulu depozytéw reasekuratorow 5574 6 745
G. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 7 642 13910
I. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 692 1349
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych, w tym: 246 62
1.1. wobec jednostek powigzanych 0 0
1.2. wobec pozostatych jednostek 246 62
2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym: 446 1133
2.1. wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. wobec pozostatych jednostek 446 1133
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen, w tym: 0 164
3.1. wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2. wobec pozostatych jednostek 0 154
Il Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym: 6718 12145
1. wobec jednostek powigzanych 5 11189
2. wobec pozostatych jednostek 6713 956
Il Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych papieréw wartosciowych
oraz pobranych pozyczek, w tym: 0 0
1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen 0 0
2. pozostate 0 0
V. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 0 0
V. Inne zobowigzania 223 392
1. Zobowigzania wobec budzetu 131 133
2. Pozostate zobowigzania 92 259
2.1. wobec jednostek powigzanych 585 172
2.2. wobec pozostalych jednostek 37 87
VI.  Fundusze specjalne 9 24
H. Rozliczenia migdzyokresowe 2 004 3721
1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 645 282
2. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
3. Przychody przyszlych okreséw 1 359 3439

Pasywa razem 41 988 49 858
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Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych

Dane w tys. zt 2002 2001
I Sktadki (1-2-3+4) 6 803 4 988
1. Sktadki przypisane brutto 37 952 32577
2. Udziat reasekuratoréw w skiadce przypisanej 32 838 25914
3. Zmiana stanu rezerw skladek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto -5 959 1581
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skiadek -4 270 -94

Il.  Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z ogdélnego rachunku zyskow i strat 0 0
Ill. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 102 47
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 3 381 3112
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym: 3 584 2 402
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 6 894 7142
1.2. Udzial reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 3310 4740
2. Zmiana stanu rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wiasnym -203 710
2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto 4 069 -6 270

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw
na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 4272 -6 980
V.  Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym 0 0
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 0 0
2. Udzial reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 0 0
VI. Premie i rabaty na udziale wtasnym tacznie ze zmiang stanu rezerw 0 0
VIl. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej 2827 5211
1. Koszty akwizyciji 6128 5 836
1.1, W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycii 645 102
2. Koszty administracyjne 4 287 5701
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 7 588 6 326
VIIl. Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 883 900
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 0 0

X.  Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych -186 -4 188
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Ogoélny rachunek zyskow i strat

Dane w tys. zt

VL.
Vil

VIII.

IX.
X.
XI.
XIl.

Xl
XIV.

XV.
XVi

Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych
2.1. Z udziatéw i akcji
2.2. Z pozyczek i diuznych papierow wartosciowych:
2.3. Z pozostalych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. Z udziatdw, akcji, innych papierow wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. Z diuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartoéciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. Z pozostalych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat
Nie zrealizowane zyski z lokat
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4)
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostale koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizacji lokat
Nie zrealizowane straty na lokatach
Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku
ubezpieczen majagtkowych i osobowych
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
. Zysk (strata) netto

2002

-186
3 020

O O O o o
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1136
666

1218
881

143

143

2001

-4 188
3821
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3 821
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Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt 2002 2001
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -879 5791
. Wplywy 59 510 50 879
1. Wplywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 46 132 32 204
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 45 794 32 199
1.2. Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto 338 5
1.3. Pozostale wplywy z dzialalnosci bezposredniej 0 0
2. Wplywy z reasekuraciji biernej 13 026 18 183
2.1. Woptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 5722 4867
2.2. Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach reasekuratorow 6923 5976
2.3. Pozostate wplywy z reasekuracji biernej 381 7 340
3.  Wplywy z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 352 492
3.1. Wplywy z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 0
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
skiadnikow aktywow trwatych innych niz lokaty 43 111
3.3. Pozostate wplywy 309 381
Il Wydatki 60 389 45 088
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej 19 116 18 800
1.1. Zwroty sktadek brutto 3708 0
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 7 035 6 430
1.3, Wydatki z tytutu akwizycii 5159 5335
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 3 161 5142
1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej -12 407
1.6. Pozostale wydatki z dzialalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 65 1486
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 41 022 24 312
2.1. Skladki zaptacone z tytutu reasekuraciji 38 304 24 312
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuraciji biernej 2718 0
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 251 1976
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 0 0
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych
sktadnikow aktywéw trwalych innych niz lokaty 246 315
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 5} 1661
B. Przeplywy z dziatalnosci lokacyjnej 840 -14 263
. Wplywy 1519 304 1387 921
1. Zbycie nieruchomosci 0 0
2. Zbycie udzialdw, akcji w jednostkach powigzanych 0 0
3. Zbycie udzialdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0 0
4. Realizacja diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom 0 0
5. Realizacja diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 159 114 293 208
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 1358 912 1093 762
7. Realizacja pozostatych lokat 0 0
8.  Wplywy z nieruchomosci 0 0
9. Odsetki otrzymane 1278 951
10. Dywidendy otrzymane 0 0
11. Pozostate wptywy z lokat 0 0
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Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych cd.

Dane w tys. zt

Il Wydatki

1.
2.
3.

© N oo

9.

Nabycie nieruchomosci

Nabycie udziatow, akcji w jednostkach powigzanych

Nabycie udziatdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Nabycie diuznych papierow warto$ciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

Nabycie diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostale jednostki
Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Nabycie pozostatych lokat

Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

Pozostate wydatki na lokaty

C. Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
. Wplywy

1.

Whptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja diuznych papieréw wartosciowych
3. Pozostate wplywy finansowe
. Wydatki
1. Dywidendy
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku
3. Nabycie akcji wiasnych
4. Spfata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych diuznych papieréw warto$ciowych
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate wydatki finansowe

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.III)
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym:
—  zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F = D), w tym:
— 0 ograniczonej moZzliwo$ci dysponowania

2002

1518 464
0
0

171 863
1346 598

O OO0 0O O0OO0OO0OO0OO0OO0OOoOOo0OwOo o

2001

1402 184
0
0

0

302 220
1099 964
0

0

0

8 500

8 500

8 500

O O 0O O OO o oo

@ a NN
O ON O
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Sprawozdanie roczne”




Aktywa

Bilans

stan na 31 grudnia 2002 .

Dane w tys. zt

A. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
B. Lokaty

I. - Nieruchomosci
1.
2.
3.
Il Lokaty w jednostkach powigzanych
1.
2.

3.
lIl.  Inne lokaty finansowe
1.

N o~ ®D

Grunty wiasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez te jednostki

Pozostale lokaty

Udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu

oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
Diuzne papiery wartoéciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu
Udzialy we wspdinych przedsigwzieciach lokacyjnych

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostale pozyczki

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Pozostale lokaty

IV.  Depozyty u cedentow
C. Lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
D. Naleznosci
I. Naleznosci z tytulu ubezpieczen bezposrednich
1.

Naleznosci od ubezpieczajgcych, w tym:

1.1. od jednostek powigzanych

1.2. od pozostalych jednostek

Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostalych jednostek

Inne naleznosci

3.1. od jednostek powigzanych

3.2. od pozostatych jednostek

Il Naleznoéci z tytulu reasekuracji, w tym:
1.
2.
lIl.  Inne naleznosci
1.
2.

od jednostek powigzanych
od pozostalych jednostek

Naleznosci od budzetu
Pozostale naleznosci, w tym:
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostalych jednostek

E. Inne skiadniki aktywow
|. Rzeczowe skiadniki aktywow
Il Srodki pieniezne
lll.  Pozostale skladniki aktywéw
F. Rozliczenia migdzyokresowe
I. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Il Aktywowane koszty akwizyciji
Il Zarachowane odsetki i czynsze
V. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

Zurich T.U. na Zycie S.A.

2002

3 394

3 394
46 343

O O O O O O

194 122
8 081
5264
4918

4918
346

346

0

0

0

532

0

532
2285
170
2115
237
1878
3 038
2324
714

0

34 423
0

32 213
0
2210
289 401

2001

4 500

4 500
40 535

O O O O o o

125711
10 130
7 039
5402
0
5402
1637
0
1637
0

0

0

516

0

516
2575
87
2488
595
1893
8753
7722
1031
0

41 291
0

36 475
0
4816
230 920
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Pasywa

Dane w tys. zt

A.

H.

Kapitat wiasny
I.  Kapitat podstawowy
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI.  Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
Zobowigzania podporzagdkowane
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
I. Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Il Rezerwa ubezpieczen na zycie
ll.  Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
IV.  Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
VI.  Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeh na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna)
I, Udziat reasekuratorow w rezerwie skiadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
IIl.  Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie
Il Udziat reasekuratorow w rezerwie na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia
V. Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Udziat reasekuratorow w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
VI.  Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
Pozostale rezerwy
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
Il.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lIl.  Inne rezerwy
Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratorow
Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne
I.  Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych, w tym:
1.1. wobec jednostek powigzanych
1.2. wobec pozostalych jednostek
2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym:
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostalych jednostek
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen, w tym:
3.1. wobec jednostek powigzanych
3.2. wobec pozostalych jednostek
Il Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym:
1. wobec jednostek powigzanych
2. wobec pozostatych jednostek
Il Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych papieréw wartosciowych
oraz pobranych pozyczek, w tym:
1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen
2. pozostate
IV.  Zobowigzania wobec instytucji kredytowych
V. Inne zobowigzania
1. Zobowigzania wobec budzetu
2. Pozostate zobowigzania
2.1, Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
VI.  Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe
1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
2. Ujemna warto$¢ firmy
3. Przychody przyszlych okreséw

Pasywa razem

-80 099
-9 374
0

203 774
869
5016
35623
244

0

0

194 122
61

24

0

37

O O O O

2 385
314
2071
29
2042
52

33 268
1882
0

31 386
289 401

-63 556
-16 543
0

135 264
680
4128

4 566
179

0

0

125 711
1147

o O oooo

8847
4 461
3717

3717
744

744

634
2876
189

38 055
1615

0

36 440
230 920
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Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie

Dane w tys. zt 2002 2001
I Sktadki 104 117 107 780
1. Sktadki przypisane brutto 105 667 109 199
2. Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto 1384 1247
3. Zmiana stanu rezerw skladek i na ryzyko niewygaste brutto 190 172
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skiadek 24 0
Il.  Przychody z lokat (1+2+3+4) 14771 17 398
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 0 0
2.1. Z udziatdw lub akcji 0 0
2.2. Z pozyczek i diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
2.3. Z pozostalych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 6 841 16 918
3.1. Z udziatéw, akcji, innych papieréw warto$ciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 573 353
3.2. Z dluznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych
o stalej kwocie dochodu 5 591 15 517
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 677 1048
3.4. Z pozostalych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat 0 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 7 930 480
Ill.  Nie zrealizowane zyski z lokat 13 685 4248
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 5224 72
V. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 19 374 14 956
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym 19 307 13014
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 19756 13014
1.2. Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 449 0
2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 67 1942
2.1. Rezerwy brutto -1 043 3 089
2.2. Udziat reasekuratoréw -1 110 1147
VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym (1+2) 69 299 59 914
1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wiasnym 888 968
1.1. Rezerw brutto 888 968
1.2. Na udziale reasekuratorow 0 0
2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy 68 411 58 946
2.1. Rezerw brutto 68 411 58 946
2.2. Na udziale reasekuratorow 0 0
3. Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale wiasnym 0 0
3.1. Rezerw brutto 0 0
3.2. Na udziale reasekuratorow 0 0
VII. Premie i rabaty fgcznie ze zmiang stanu rezerw na udziale witasnym 65 29
VIIl. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej (1+2-3) 44 992 47 807
1. Koszty akwizycji 23 287 23 834
1.1, W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji 4 261 -8 901
2. Koszty administracyjne 22 051 24 500
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 346 527
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4) 1793 1536
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 891 623
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizaciji lokat 902 913
X. Nie zrealizowane straty na lokatach 1531 7 446
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale witasnym 2400 12 246
XIl. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione do ogé6lnego rachunku zyskéw i strat 3 861 3717

XIll. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie -5518 -18 153




Zurich T.U. na Zycie S.A.

Ogoélny rachunek zyskow i strat

Dane w tys. zt 2002 2001
I Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na zycie -5518 -18 153
Il.  Przychody z lokat 0 0
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 0 0
2.1. Z udziatdw i akcji 0 0
2.2. Z pozyczek i diuznych papierow wartosciowych: 0 0
2.3. Z pozostalych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 0 0

3.1. Z udziatdw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 0 0

3.2. Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw warto$ciowych

o statej kwocie dochodu 0 0
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 0 0
3.4. Z pozostatych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzaciji lokat 0 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 0 0
IIl.  Nie zrealizowane zyski z lokat 0 0

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie 3 861 3717

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4) 0 0
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 0 0
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 0 0
VI. Nie zrealizowane straty na lokatach 0 0
VII. Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku
ubezpieczen majagtkowych i osobowych 0 0
VIil. Pozostate przychody operacyjne 2332 1237
IX. Pozostate koszty operacyjne 10 049 3 344
X. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -9 374 -16 543
XI. Zyski nadzwyczajne 0 0
XIl. Straty nadzwyczajne 0 0
XIll. Zysk (strata) brutto -9 374 -16 543
XIV. Podatek dochodowy 0 0
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0

XVI. Zysk (strata) netto -9 374 -16 543
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Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy

1.

Wplywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto

1.2. Wplywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto
1.3. Pozostale wplywy z dzialalnosci bezposredniej

Whplywy z reasekuracji biernej

2.1. Woplaty reasekuratorow z tytutu udzialu w odszkodowaniach

2.2. Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatdow w zyskach reasekuratorow

2.3. Pozostate wplywy z reasekuraciji biernej

Wplywy z pozostalej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wplywy z tytutlu czynno$ci komisarza awaryjnego

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych skladnikéw
aktywow trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy

Wydatki

1.

Wydatki z tytutu dziatalno$ci bezposredniegj i reasekuraciji czynnej

1.1. Zwroty sktadek brutto

1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

1.6. Pozostale wydatki z dzialalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

Wydatki z tytutu reasekuracji biernej

2.1, Skiadki zaptacone z tytutu reasekuracji

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej

Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych sktadnikéw
aktywow trwalych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wydatki operacyjne

B. Przeplywy z dziatalnosci lokacyjnej
Whplywy

1.
2.
3.

T30 ® N o

- O

Zbycie nieruchomosci

Zbycie udzialdw, akcji w jednostkach powigzanych

Zbycie udzialdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Realizacja diuznych papierow wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane

oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

Realizacja diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki

Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych
Realizacja pozostatych lokat

Wplywy z nieruchomosci

Odsetki otrzymane

. Dywidendy otrzymane
. Pozostale wplywy z lokat

2002

50 267
110 265
107 473
107 473

0
0
779
400
379

2013

75
1938
59 998
58 500
15699
19 292
17 548
19 989

72
1341
1341

157

118

39

-50 584
1914 344
0

0

3 839

0

572 729
1328 060
0

0

9143
573

2001

44 349
117 447
113 461
113 389

0
72
527

527

3459

1380
2079
73 098
67 266
787

13 783
33 585
18 998

113
1317
1317

4515

898

3617
-64 045

1498 806

0
0

0
417 753

1072 866

0

0

7 834
353
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Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych cd.

Dane w tys. zt

Il Wydatki

1.
2.
3.

© N oo

9.

Nabycie nieruchomosci

Nabycie udziatow, akcji w jednostkach powigzanych

Nabycie udziatdw, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Nabycie diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

Nabycie dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez pozostale jednostki
Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Nabycie pozostatych lokat

Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

Pozostate wydatki na lokaty

C. Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
. Wplywy

1.

Whptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja diuznych papieréw wartosciowych
3. Pozostate wplywy finansowe
. Wydatki
1. Dywidendy
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku
3. Nabycie akcji wiasnych
4. Spfata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych diuznych papieréw warto$ciowych
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych
6. Pozostate wydatki finansowe

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.III)
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym:
—  zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F = D), w tym:
— 0 ograniczonej moZzliwo$ci dysponowania

2002

1964 928
0
0

20 409

0

625 655
1318 066
0

0

798

O OO O OO OoOOoOOoOOoO o

o

-317
-317

1031
714

2001

1662 851
0
0

0

483 948
1078 389
0

0

514

20 000
20 000
20 000

O O O O O O O o o

304
304

727
1031










Bilans

stan na 31 grudnia 2002 .

Aktywa

Dane w tys. zt

A. Aktywa trwate
I.  Wartosci niematerialne i prawne
1. Inne wartosci niematerialne i prawne
2. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwale
1.1. urzadzenia techniczne i maszyny
1.2. $rodki transportu
1.3. inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
Ill. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
1. Materialy
2. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych
1.1. Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
— do 12 miesiecy
1.2. Inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek
2.1. Z tytulu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
2.2. Inne
Il. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
1.1. W pozostatych jednostkach
1.1.1. udzialy lub akcje
1.1.2. inne papiery warto$ciowe
1.2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1.2.1. $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

2002

4616
2523
2419
104
2051
2 0561
1293
91
667

42

42
37 259
10

10
948
81

81
867

867
36 196
36 196
30 464

30 464
5732
5732

105

41 875

Zurich PTE S.A.

2001

10 254
4471
4367

104
5712
5614
2239

143
3232

98
71

71
21 694
16
16

1412
556

34
522
856

852
20 181
20 181
11 309

11 309
8872
8872

85

31948




Zurich PTE S.A.

Pasywa

Dane w tys. zt

A.

Kapitat wiasny

I. Kapitat podstawowy

Il. Zysk (strata) z lat ubiegtych
Ill. Zysk (strata) netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rezerwy
2.1. Diugoterminowe
2.2. Krotkoterminowe
Il. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
1.1. Inne
2. Wobec pozostatych jednostek
2.1. Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesiecy
2.2. Z tytulu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
2.3. Z tytulu wynagrodzen
2.4. Inne
3. Fundusze specjalne
lll. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe
1.1. diugoterminowe
1.2. krotkoterminowe

Pasywa razem

2002

35 564
145 500
-116 324
6 388

6 311
3488

0

3 488
1123

2 365
1690
254
254
1413

1230
170
0

13
23
1133
1138

1133
41 875

2001

29 176
145 500
-123 091
6 767
2772

O O o oo

2096
609
609

1432

1253
177

55
676
676

676
31948




Zurich PTE S.A.

Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt 2002 2001
I.  Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 34 649 31 552
w tym od jednostek powigzanych 34 592 31472

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 34 649 315652

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 25924 27 538
1. Zuzycie materialow i energii 1 005 547

2. Uslugi obce 8 047 7377

3. Podatki i optaty 8 23

4. Wynagrodzenia 4767 6 542

5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 835 1147

6. Amortyzacja 3 691 4 589

7. Pozostate 7 571 7313

Ill. Zysk ze sprzedazy 8725 4014
IV. Pozostate przychody operacyjne 627 16 932
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 110

2. Inne przychody operacyjne 627 16 822

V. Pozostale koszty operacyjne 6 106 16 846
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 114

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2116 15 901

3. Inne koszty operacyjne 3980 831

VI. Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 3 246 4100
VII. Przychody finansowe 3154 2707
1. Odsetki 1331 1079

1.1. w tym od jednostek powigzanych 0 0

2. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1792 1627

4. Inne 0 1
VIII. Koszty finansowe 12 40
1. Odsetki do zaplacenia 2 40

1.1. w tym dla jednostek powigzanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 9 0

3. Inne 1 0

IX. Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej 6 388 6 767
X. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0

2. Straty nadzwyczajne 0 0

XI. Zysk brutto 6 388 6 767
1. Podatek dochodowy 0 0

XIl. Zysk netto 6 388 6 767




Zurich PTE S.A.

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

Dane w tys. zt 2002 2001

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk (strata) netto 6 388 6 767

Il.  Korekty razem: 6 678 -180

1. Amortyzacja 3 691 4 590

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -3 1238 -1755

4.  Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -12 4

5. Zmiana stanu rezerw 3488 0

6. Zmiana stanu zapasow 6 -156

7. Zmiana stanu naleznosci 464 -130

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -407 -774

9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 467 -1 083

10. Inne korekty 2104 -1017

B. Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej 13 066 6 587
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

I.  Wplywy 3 496 1769

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 14 110

2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3482 1659

2.1. w jednostkach powigzanych 0 0

2.2. w pozostatych jednostkach 3482 1659

2.2.1. Zbycie aktywow finansowych 2 005 0

2.2.2. Odsetki 1477 1659

Il.  Wydatki 19 702 6 049

1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywédw trwalych 205 338

2. Na aktywa finansowe, w tym: 19 497 5711

2.1. w jednostkach powigzanych 0 0

2.2. w pozostatych jednostkach 19 497 5711

2.2.1. Nabycie aktywow finansowych 19 497 5711

D. Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyijnej -16 206 -4 280

E. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

l.  Wplywy 0 0

Il.  Wydatki 0 0

F. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej 0 0

G. Przeplywy pienigzne netto razem -3140 2 307

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -3 140 2 307

w tym, zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0

H. Srodki pienigzne na poczatek okresu 8 872 6 565

I.  Srodki pienigzne na koniec okresu 5732 8 872

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0







Opinie biegtego rewidenta

Zurich T.U. S.A.
Zurich T.U. na Zycie S.A.
Zurich PTE S.A.




Opinia biegtego rewidenta

Zurich T.U. S.A.

Niniejsza opinia zostala wydana do petnego sprawozdania finansowego w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci (z wszystkimi wymaganymi zatgcznikami), w ktérych kwoty
wyrazone zostaty w petnych ztotych.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Zurich Towarzystwa
Ubezpieczen S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 15,
obejmujgcego:

(@ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktdry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 41.988.014,03 zt;

(b)  techniczny rachunek ubezpieczen za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r., ktéry wykazuje ujemny wynik techniczny do przeniesienia do ogélnego
rachunku zyskow i strat w kwocie 186.134,87 zt;

(c) ogdlny rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie 2.739.514,92 zk;

(d)  zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.739.514,92 zt;

(e)  rachunek przeplywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zmniegjszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 38.892,48 zt;

()  informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

oraz dotgczone do sprawozdania:

° wykaz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

° zestawienie aktywOw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
° wyliczenie marginesu wyptacalnosci;

° deklaracja wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2002 r;

o opinie aktuariusza.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finanso-
wego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawo-
zdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej:

(@) przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczajgca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowodoéw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finan-
sowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych
przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawo-
zdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.




Opinia biegtego rewidenta

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(@) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz
przepisach rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2001 r. w spraw-
ie  szczegodlnych  zasad rachunkowos$ci  zakladow  ubezpieczen
(,Rozporzadzenie”);

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spodtki na dzien
31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Ohdn M;d}, fw-\_ﬂ.q.r_,g _[t @p{ e Ju;i\;;wi:«.sﬂ.nff.{wpwm ;ig oo,

Andrzej J. Konopacki Spdtka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 marca 20083 r.




Opinia biegtego rewidenta

Zurich T.U. na Zycie S.A.

Niniejsza opinia zostala wydana do petnego sprawozdania finansowego w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci (z wszystkimi wymaganymi zatgcznikami), w ktérych kwoty
wyrazone zostaty w petnych ztotych.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Zurich Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie S.A. (zwanej dalej ,Spotkg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Postepu 15, obejmujgcego:

(@  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktdry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 289.400.644,42 zt;

(b)  techniczny rachunek ubezpieczen za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r., ktéry wykazuje ujemny wynik techniczny do przeniesienia do ogélnego
rachunku zyskow i strat w kwocie 5.518.632,91 zt;

(c) ogdlny rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy strate netto w kwocie 9.373.703,73 zt;

(d)  zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgce zmnigjszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.373.703,73 zk;

(e)  rachunek przeplywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 316.961,28 z;

()  informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

oraz dotgczone do sprawozdania:

° wykaz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

° zestawienie aktywOw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
° wyliczenie marginesu wyptacalnosci;

° deklaracja wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2002 r.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finan-
sowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawo-
zdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

(@ przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowodoéw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finan-
sowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spodtke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.




Opinia biegtego rewidenta

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(@) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz
przepisach rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2001 r. w spraw-
ie  szczegodlnych  zasad rachunkowos$ci  zakladow  ubezpieczen
(,Rozporzadzenie”);

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Ohdn M;d}, fw-\_ﬂ.q.r_,g _[t @p{ e Ju;i\;;wi:«.sﬂ.nff.{wpwm ;ig oo,

Andrzej J. Konopacki Spdtka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 marca 20083 r.




Opinia biegtego rewidenta

Zurich PTE S.A.

Niniejsza opinia zostala wydana do petnego sprawozdania finansowego w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci (z wszystkimi wymaganymi zatgcznikami), w ktérych kwoty
wyrazone zostaty w petnych ztotych.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki Zurich
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (zwanej dalej ,Spotkg”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 41, obejmujgcego:

(@ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktdry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 41.874.522,21 zt;

(b)  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 .
wykazujgcy zysk netto w kwocie 6.387.594,71 zt;

(c)  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.387.594,71 zt;

(d)  rachunek przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote
3.140.083,04 z;

(e) informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finanso-
wego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spoétki. Naszym
zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawo-
zdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej:

(@) przepisdw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby,
dowodow potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmowato rowniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spodtke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opini.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.




Opinia biegtego rewidenta

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(@) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie;

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien
31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

B ] & : .
t.'p)i‘m&mzd}. f‘!..s-;«aewnr_,a b O w;\_gz&;ﬁ\:ml«a.mmf.iwfwm ‘-;79. “ao.

Andrzej J. Konopacki Spdtka wpisana na liste podmiotow
Czlonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 7 marca 2003 r.




Spis adresow

Grupa Generali Polska

Oddzialy Generali

Centrala

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa
tel. (0-22) 543 05 00
fax (022) 543 08 99

Oddziat Podlaski
ul. Piasta 16

15-044 Bialystok
tel. (0-85) 740 41 22
fax (0-85) 740 41 23

Oddziat Kujawsko-Pomorski
ul. Grudzigdzka 3

85-130 Bydgoszcz

tel. (0-52) 348 80 39

fax (0-52) 348 80 38

Oddziat Lubuski

ul. Sikorskiego 20C
66-400 Gorzow Wikp.
tel. (0-95) 72 27 337-339
fax (0-95) 72 27 340

Oddziat Slaski

ul. Andrzeja 19
40-061 Katowice
tel. (0-32) 257 06 06
fax (0-32) 257 07 65

Oddziat Swietokrzyski
ul. Silnicza 13

25-515 Kielce

tel. (0-41) 362 09 44
fax (0-41) 362 22 58

Oddziat Matopolski
ul. Traugutta 24/3
30-549 Krakéw

tel. (0-12) 423 52 80
fax (0-12) 656 12 19

Oddziat Lubelski
ul. Zana 41

20-601 Lublin

tel. (0-81) 743 50 78
fax (0-81) 743 50 79

Oddziat Lodzki

ul. Piotrkowska 89
90-423 t6dz

tel. (0-42) 636 55 71
fax (0-42) 637 12 10

Oddziat Warminsko-Mazurski
ul. Wyszynskiego 5B

10-455 Olsztyn

tel. (0-89) 539 03 50-52

fax (0-89) 539 03 53

Oddziat Opolski

ul. Katowicka 65/2
45-061 Opole

tel. (0-77) 402 25 51
fax (0-77) 454 95 78

Oddziat Wielkopolski
ul. Grunwaldzka 64
60-311 Poznan

tel. (0-61) 86 88 106
fax (0-61) 868 88 79

Oddziat Podkarpacki
ul. Matejki 8A

35-064 Rzeszéw

tel. (0-17) 853 48 71
fax (0-17) 853 38 43

Oddziat Pomorski

ul. Armii Krajowej 116 lok. 9
81-824 Sopot

tel. (0-58) 550 08 97

fax (0-58) 550 16 23

Oddziat Zachodnio-Pomorski
Al. Wojska Polskiego 29/12
70-470 Szczecin

tel. (0-91) 432 20 30

fax (0-91) 432 20 40

Oddziat Mazowiecki
ul. Plocka 15

01-231 Warszawa
tel. (0-22) 862 16 16
fax (0-22) 862 16 17

Oddziat Dolnoslaski
ul. Rynek 35

50-102 Wroctaw

tel. (0-71) 334 47 31
fax (0-71) 334 47 30




Oddziaty Zurich Biatystok
ul. Legionowa 30, lokal 211
15-099 Biatystok
tel. (0 85) 744 36 40
fax (0 85) 744 23 09

Bielsko-Biata

ul. Mickiewicza 2
43-300 Bielsko-Biata
tel. (0 33) 822 13 31
fax (0 33) 822 13 31

Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1
85-008 Bydgoszcz
tel. (0 52) 321 25 06,
fax (0 52) 321 62 42

Gdansk

pl. Kaszubski 8,
81-350 Gdynia

tel. (0 58) 661 88 86
fax (0 58) 661 89 59

Katowice

ul. Miynska 11/2
40-098 Katowice
tel. (0 32) 253 06 80
fax (0 32) 253 86 51

Kielce

ul. Duza 20

25-304 Kielce

tel. (0 41) 344 64 74
fax (0 41) 343 03 51

Krakéw

ul. Kupa 3/3

31-057 Krakow

tel. (0 12) 423 25 80
fax (0 12) 422 90 50

Krakéw

ul. Urzednicza 17
30-051 Oddziat Krakow
tel. (012) 623 74 74
fax (0 12) 632 11 24

Lublin

ul. Krakowskie Przedmiescie 13/8
20-002 Lublin

tel. (0 81) 534 94 01

fax (0 81) 532 91 71

Poznan

ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 8
61- 142 Poznan

tel. (0 61) 875 57 86

fax (0 61) 875 57 85

Rzesz6w

ul. Rynek 17
35-064 Rzeszéw
tel. (0 17) 852 69 68
fax (0 17) 852 69 86

Szczecin

ul. Grodzka 20
70-562 Szczecin
tel. (0 91) 488 86 27
fax (0 91) 488 74 37

Warszawa

ul. Rzymowskiego 34
02-672 Warszawa
tel. (0 22) 549 69 00
fax (0 22) 549 64 97

Warszawa

ul. Conrada 15a paw.32
01-922 Warszawa

tel. (0 22) 866 73 36
fax (0 22) 663 61 82

Wroctaw

ul. Ruska 11/12
50-079 Wroctaw

tel. (0 71) 342 12 99
fax (0 71) 342 12 99
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Zurich T.U. na Zycie S.A.
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Die Bilder in diesem Geschéaftsbericht g«
zeigen Aufnahmen des Head Office
der Generali Vienna Group.

Das Gebaude mitten in der Wiener City
wurde 1988 fertig gestellt. Auf diesem
Areal befand sich vor rund 2000 Jahren
das Lager der romischen Elitetruppen.
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Generali Gruppe Polen

Profil der Gesellschaften

Firma: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Sitz:  ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

Grundkapital: 29 Mio. PLN
Kapitalriicklagen: 48 Mio. PLN
Aktionar:  Generali Holding Vienna AG
Erteilung der Genehmigung: 5. Juli 1999
Tatigkeitsbereich: Alle Sparten aus Gruppe II*: sonstige Personen- und Vermdgensversicherungen
*It. Anhang zum Versicherungsgesetz
VORSTAND:
Vorsitzender: Dr. Harald Mayer-Rénne (bis zum 30.01.02)
Erich Fischer (seit dem 01.07.02)
Mitglieder: Dr. Christof Muller
Bogustaw Piechula (bis zum 30.06.02)
Grzegorz Brenda (pis zum 31.10.02)
Jarostaw Mastalerz (seit dem 01.01.03)
AUFSICHTSRAT:
Vorsitzender: Dr. Dietrich Karner
Mitglieder:  Werner Moertel
Walter Steidl
Dr. Ferrante Lucchesi-Palli
Dr. Lorenzo Kravina

Kennzahlen: in Tsd. PLN:

2000 2001 2002
Vorgeschriebene Pramie brutto 26 808 79 367 77 263
Vorgeschriebene Pramie netto 10 215 34 105 29 585
Versicherungstechnische Ruckstellungen brutto 22 029 64 376 59 277
Versicherungstechnische Ruckstellungen netto 8 486 29 700 25675
Kapitalanlagen 19 759 56 150 82 259
Grundkapital 20 000 25 000 29 000

Mitarbeiter 270 386 319




Generali Gruppe Polen

Profil der Gesellschaften

Firma:

Sitz:

Grundkapital:
Kapitalriicklagen:

Aktionar:

Erteilung der Genehmigung:
Tatigkeitsbereich:

VORSTAND:
Vorsitzender:

Mitglieder:

AUFSICHTSRAT:
Vorsitzender:
Mitglieder:

Kennzahlen:

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

23 Mio. PLN

23 Mio. PLN

Generali Holding Vienna AG

5. Juli 1999

Alle Sparten aus Gruppe I*: Lebensversicherung

*It. Anhang zum Versicherungsgesetz

Dr. Harald Mayer-Rénne (bis zum 30.01.02)
Erich Fischer (seit dem 01.07.02)

Dr. Christof Muller

Bogustaw Piechula (bis zum 30.06.02)
Grzegorz Brenda (pis zum 31.10.02)
Jarostaw Mastalerz (seit dem 01.01.03)

Dr. Dietrich Karner
Werner Moertel

Walter Steidl

Dr. Ferrante Lucchesi-Palli
Dr. Lorenzo Kravina

in Tsd. PLN:

2000
Vorgeschriebene Pramie brutto 3238
Vorgeschriebene Pramie netto 1 601
Versicherungstechnische Ruckstellungen brutto 1794
Versicherungstechnische Ruckstellungen netto 885
Kapitalanlagen 19 761
Grundkapital 20 000

Mitarbeiter 176

2001
4 486
2233
3195
15698
17 784
21000
254

2002
7 029
3 402
7 647
3818
27 244
23 000
201




Generali Gruppe Polen

Profil der Gesellschaften

Firma: Zurich Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Sitz:  ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

Grundkapital: 18,7 Mio. PLN
Kapitalriicklagen: 15 Mio. PLN
Aktionar:  Generali Holding Vienna AG
Erteilung der Genehmigung: 24. Februar 1998
Tatigkeitsbereich: Alle Sparten aus Gruppe II*: sonstige Personen- und Vermdgensversicherungen
*It. Anhang zum Versicherungsgesetz
VORSTAND:
Vorsitzender: Miroslaw Kowalski (bis zum 12.06.02)
Erich Fischer (seit dem 11.12.02)
Mitglieder: Jarostaw Mastalerz (seit dem 01.01.03)
Piotr Dzikiewicz (bis zum 31.01.03)
Andreas Moser (bis zum 31.12.02)
AUFSICHTSRAT:
Vorsitzender: Dr. Dietrich Karner (seit dem 27.11.02)
Vorsitzender-Stellvertreter  Kurt Otto Treichler (bis zum 27.11.02)
Mitglieder: Pio Brun (bis zum 27.11.02)
Axel Lehman (bis zum 27.11.02)
Werner Moertel (seit dem 27.11.02)
Dr. Lorenzo Kravina (seit dem 27.11.02)
Walter Steidl (seit dem 27.11.02)
Dr. Ferrante Lucchesi-Palli (seit dem 27.11.02)

Kennzahlen: in Tsd. PLN:

2000 2001 2002
Vorgeschriebene Pramie brutto 24 056 32 577 37 953
Vorgeschriebene Pramie netto 4155 6 663 5114
Versicherungstechnische Ruckstellungen brutto 32 373 29 399 27 510
Versicherungstechnische Ruckstellungen netto 4 404 7 096 5 206
Kapitalanlagen 14 339 33 046 35 151
Grundkapital 17 000 18 700 18 700

Mitarbeiter 60 70 73




Generali Gruppe Polen

Profil der Gesellschaften

Firma:

Sitz:

Grundkapital:
Kapitalriicklagen:

Aktionar:

Erteilung der Genehmigung:
Tatigkeitsbereich:

VORSTAND:
Vorsitzender:

Mitglieder:
AUFSICHTSRAT:
Vorsitzender:

Wiceprzewodniczgcy
Mitglieder:

Kennzahlen:

Zurich Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie S.A.

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

38 Mio. PLN

92 Mio. PLN

Generali Holding Vienna AG

24. Februar 1998

Alle Sparten aus Gruppe I*: Lebensversicherung

*It. Anhang zum Versicherungsgesetz

Miroslaw Kowalski (bis zum 12.06.02)
Erich Fischer (seit dem 11.12.02)
Jarostaw Mastalerz (seit dem 01.01.03)
Piotr Dzikiewicz (bis zum 31.01.03)
Andreas Moser (bis zum 31.12.02)

Dr. Dietrich Karner (seit dem 27.11.02)

Kurt Otto Treichler (bis zum 27.11.02)

Pio Brun (bis zum 27.11.02)

Axel Lehman (bis zum 27.11.02)

Werner Moertel (seit dem 27.11.02)

Dr. Lorenzo Kravina (seit dem 27.11.02)
Walter Steidl (seit dem 27.11.02)

Dr. Ferrante Lucchesi-Palli (seit dem 27.11.02)

in Tsd. PLN:

2000
Vorgeschriebene Pramie brutto 92 595
Vorgeschriebene Pramie netto 91779
Versicherungstechnische Ruckstellungen brutto 72 058
Versicherungstechnische Ruckstellungen netto 72 058
Kapitalanlagen 88 567
Grundkapital 34 000

Mitarbeiter 233

2001
109 199
107 952
135 264
134 117
166 246

38 000
182

2002
105 667
104 283
203 774
203 713
240 465

38 000
153




Generali Gruppe Polen

Profil der Gesellschaften

Firma: Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Sitz:  ul. Postepu 15
02-676 Warszawa

Grundkapital:  145,5 Mio. PLN
Aktionar:  Generali Holding Vienna AG
Erteilung der Genehmigung: 8. Januar 1999
Tatigkeitsbereich: Verwaltung der Pensionskasse

VORSTAND: Jarostaw Mastalerz (pis zum 31.12.02)
Piotr Pindel (seit dem 3.12.01)
Tomasz Sobczyk (seit dem 3.12.01)

AUFSICHTSRAT. Mirostaw Kowalski (bis zum 27.11.02)
Kurt Treichler (bis zum 27.11.02)
Gunther Gose (bis zum 27.11.02)
Werner Moertel (seit dem 27.11.02)
Walter Steidl (seit dem 27.11.02)
Dr. Lorenzo Kravina (seit dem 27.11.02)
Piotr Dzikiewicz (seit dem 27.11.02)

Kennzahlen: in Tsd. PLN:

2000 2001 2002
Verwaltetes Vermogen 386 156 705 619 1057 836
Ertrége aus Gebuhreneinnahmen 27 604 31552 34 649
Jahresergebnis netto -80 699 6767 6 388
Grundkapital 140 500 145 500 145 500

Mitarbeiter 107 97 83




Generali Gruppe Polen

Generali in Polen — geschichtlicher Abriss

1837

1925

1925-1939

1948

1998

5. Juli 1999

26. Méarz 2002

29. September 2002

16. Oktober 2002

6. November 2002

27. November 2002

11. Dezember 2002

Die ersten Generali Geschéftsstellen wurden in Polen gegrindet.

Generali erhielt die Genehmigung zur Tatigkeit auf dem ganzen Gebiet des damaligen
Polens.

In der Zwischenkriegszeit hatte Generali Geschéaftsstellen in allen gréBten polnischen
Stadten u.a. in Warszawa, Lwow, Krakow, Katowice, Poznan, £édz und Wilno.
Generali hatte auch bedeutende Anteile an drei polnischen Gesellschaften: “Generali
Port — Polonia”, “Patria” und “Varsaviana”.

Die Genehmigung zur Téatigkeit in Polen wurde allen privaten und ausléandischen
Versicherungsgesellschaften darunter Generali entzogen.

Generali kehrt nach Polen zurlck. Die Generali — Risk Consulting Sp. z 0. o. wird
gegrindet.

Generali hat die Genehmigung vom Finanzministerium zur Austbung der Versicherungs-
tatigkeit im Bereich Lebens-, Personen-, und Sachversicherungen bekommen. Zwei
Gesellschaften: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Sachgesellschaft) und
Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Lebensgesellschaft) wurden als
100% Tochter-Gesellschaften der Generali Holding Vienna AG gegrindet.

Generali Holding Vienna AG und Zurich Financial Services haben ein Ubereinkommen
beziiglich der Ubernahme der zwei Zurich Versicherungsgesellschaften (Zurich
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. und Zurich Towarzystwo Ubezpieczen S.A.)
und der Gesellschaft Zurich PTE S.A., die die Pensionskasse Zurich OFE verwaltet,
durch Generali abgeschlossen.

Die Versicherungs- und Pensionsfondsaufsichtsbehdrde (KNUIFE) hat den Kauf der
Aktien der Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. durch Generali Holding
Vienna AG genehmigt.

Der Finanzminister hat den Kauf der Aktien der Zurich Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A. und Zurich Towarzystwo Ubezpieczen S.A. durch Generali Holding Vienna
AG genehmigt.

Generali Holding Vienna AG hat die Aktien der Zurich Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A., Zurich Towarzystwo Ubezpieczen S.A. und Zurich Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. gekauft, und wurde somit zu 100% Inhaber der Gesellschaften.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Aktiondre der Zurich Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. hat den Aufsichtsrat der Gesellschaft berufen.
DarUber hinaus wurde beschlossen, dass der Name der Firma Zurich PTE auf
Generali PTE S.A, und Zurich OFE auf Generali OFE gedndert wird.
Weiteres hat die Hauptversammlung der Aktionédre der Zurich Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. und der Zurich Towarzystwo Ubezpieczen S.A. neue
Aufsichtsrate dieser Gesellschaften berufen.

Es wurden neue Vorstandsmitglieder der Gesellschaften, die zur Generali Gruppe
Polen gehoren, bestellt.




Generali Gruppe Polen

Generali Vienna Group

Finanzdienstleister Die Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.
in Zentralosteuropa und Zurich PTE S.A. sind Gesellschaften der Generali Vienna Group — ein Versicherungs-

Prasenz in acht Méarkten

Expansion in den
neuen Méarkten

Generali Group
weltweit

und Finanzdienstleistungskonzemn zentraleuropéischer Dimension.

Unter dem Dach der bdrsennotierten Generali Holding Vienna AG, Wien, umfasst
der Konzern mehr als vierzig Unternehmen in Zentralosteuropa. Dabei handelt es sich
um Versicherungsgesellschaften, aber auch um Liegenschaftsverwaltungs-, Beteiligungs-,
Finanz- und Kapitalanlagegesellschaften sowie Serviceunternehmen, Leasingfirmen,
Pensionsfonds und um eine Bank.

Neben dem traditionellen Stamm-Markt Osterreich ist die Generali Vienna Group in sieben
Landern Zentralosteuropas tatig. Ihr Markt umfasst rund 100 Millionen Menschen und
erstreckt sich von den Alpen bis zum Schwarzen Meer und von der Ostsee bis an die
Adria: Mit seinen Versicherungsunternehmen in Osterreich, Ungarn, Tschechien,
Slowenien, in der Slowakei, Polen, Rumanien und Kroatien erzielte die Generali Vienna
Group im Jahr 2002 ein Pramienwachstum um 4,5% auf 2,62 Mrd. EUR.

In Osterreich z&hlt der Konzern mit einem Marktanteil von mehr als 15% zu den
drei fihrenden Versicherungsgruppen des Landes, in Ungarn nimmt der Konzern den
zweiten Rang ein. In allen anderen Tatigkeitslandern befinden sich die Gruppen-
gesellschaften in der Aufbauphase.

Die hohen Wachstumsraten in den jungen Markten Zentralosteuropas bestatigen die
strategische Ausrichtung der Generali Vienna Group: Wahrend das Wachstum im
Stamm-Markt Osterreich stagnierte, konnten die Gesellschaften in den jungen Markten
Ungarn, Tschechien, Slowakei, Slowenien, Rumanien, Polen und Kroatien um 28,8%
zulegen. Dadurch hat sich auch deren Anteil am gesamten Pramienaufkommen der
Gruppe von 18% im Jahr 2001 auf bereits mehr als 22% im Jahr 2002 erhoht.

Im Jahr 2002 erfolgten der Markteintritt in Kroatien und die Ubernahme der
CEE-Aktivitaten der Zurich Financial Services Group.

Die Generali Vienna Group ist ein Teil der weltweit agierenden Generali Group, deren
Headoffice sich seit der Grindung 1831 in Triest befindet. Zur Generali Group zéhlen
108 Versicherungsgesellschaften auf allen funf Kontinenten, 54 Holding- und Finanz-
unternehmen sowie 13 Immobilienfirmen. Das Pramienaufkommmen der Generali Group
stieg im Jahr 2002 weltweit um 6% auf 46,9 Mrd. EUR. Auf die Lebensversicherung
entfielen 29,1 Mrd. EUR, auf die Nichtlebenssparten 17,8 Mrd. EUR. Damit ist die Generali
Europas drittgréBte Versicherungsgruppe.

Insgesamt sind rund 60 000 Mitarbeiter bei Gesellschaften der Generali Group
beschéftigt.

Generali Vienna Group

Angaben in Mio. Euro 2000 2001 2002
Pramien 23249 25071 26194

Anderung in % +6,0 +7,8 +4,5
Kapitalanlagen 7 908,6 7 838,2 8 221,5

Anderung in % +1,4 -0,9 +4,9




Generali Gruppe Polen

Bericht des Aufsichtsrates

Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich in Sitzungen und Besprechungen
mit dem Vorstand regelmaBig Uber den Geschéaftsverlauf sowie Uber die Lage der
Gesellschaften informiert und die Geschéftsflinrung des Vorstandes Uberwacht.

PrcewaterhouseCoopers GmbH hat den vorliegenden Jahresabschluss mit
dem Lagebericht des Geschaftsjahr 2002 gepruft und nach dem abschlieBenden
Ergebnis der Priifung bestétigt, dass sie den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.
Vom Prifungsergebnis hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, den
Lagebericht, den Vorschlag Uber die Verlustdeckung (Generali T.U. S.A., Generali
Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A) und Uber die Gewinnverteilung (Zurich
T.U. S.A) geprUft und erhebt nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung
keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat schlagt der Hauptversammlung vor, den
Jahresabschluss zu genehmigen.

Dem Vorschlag des Vorstandes Uber die Deckung der Verluste (Generali T.U. S.A.,
Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.) und Uber die Gewinnverteilung
(Zurich T.U. S.A.) schlieBt sich der Aufsichtsrat an und beantragt eine Beschlussfassung
der Hauptversammlung in diesem Sinne.

Warschau, im Marz 2003

Fur den Aufsichtsrat:
Dr. Dietrich Karner
Vorsitzender
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Vorwort des Vorstandes

Fusion

Langfristige
Investitionsstrategie

Position der Generali in Polen

nach der Fusion

Interne Prozesse,
Ablaufe und Strukturen

Kunde im Zentrum

Abgerundete Produktpalette

Das Jahr 2002 war fur unsere Gesellschaften ein Jahr des Umbruchs. Ein Jahr, das
von der Fusion der bestehenden polnischen Generali Gesellschaften und der zu der
Schweizer Zurich Financial Services Gruppe in Polen gehdrenden Unternehmen gepragt
war. Nachdem im Marz das Rahmenubereinkommen mit der Zurich geschlossen
worden war, wurden viele Meilensteine im Prozess der ZusammenfUhrung erreicht,
viele NeustrukturierungsmaBnahmen und Umbauaktivitdten eingeleitet und zum gréBten
Teil bereits umgesetzt.

Mit Erfolg wurde der Prozess der rechtlichen Zusammenflhrung gestartet.
Nachdem zahlreiche rechtliche Formalitaten erfUllt worden waren, haben wir von den
zusténdigen Behdrden Genehmigungen flir den Kauf der Zurich-Aktien bekommen.
Darauf folgte bald der Abschluss der Transaktion zwischen der &sterreichischen
Generali und der schweizerischen Zurich. Damit wurde am 6. November die Generali
Holding Vienna AG zu 100% Inhaber der polnischen Zurich-Gesellschaften.

Die Zurich-Ubernahme dokumentiert die strategische Bedeutung der polnischen
Gesellschaften fur die Generali Gruppe und deren langfristige Investitionsstrategie auf
diesem Markt. Der polnische Markt ist fur Generali von hoher Wichtigkeit. Wir werden
in diesen Markt investieren und zu den Top-Versicherern gehoéren. Sie bietet allen
ihren Kunden und Partnern komplexen Versicherungsschutz an, garantiert den besten
Service und langfristige Sicherheit und Stabilitat.

Durch die Zurich-Ubernahme verbesserte die Generali ihre Marktposition nachhaltig.
Das gesamte Versicherungspramienvolumen steigt um 170%, die Anlagen verdoppeln
sich. Die fusionierten Lebensgesellschaften platzieren sich an der 8. Stelle, die Sach-
gesellschaften nehmen den 11. Platz ein. Die Ubernahme der profitablen Zurich-
Pensionskasse, die zu den 6 Top Anbietern zahlt (gemessen am verwalteten Kunden-
vermdgen), bedeutet flir die Generali Gruppe den Eintritt in ein neues Marktsegment.
Insgesamt betreut die Generali in Polen Uber 500 000 Kunden, vorrangig Privatkunden.

AuBer den rechtlichen Formalitdten wurde auch in anderen Bereichen eine Reihe von
MaBnahmen und Aktivitaten mit dem Ziel ergriffen, den Zusammenflhrungsprozess
zu begleiteten und zu unterstitzten. Dank dem Engagement vieler Generali- und
Zurich-Mitarbeiter/Innen konnte die Phase der Analyse, Beschreibung und des Vergleichs
von Prozessen und Strukturen der fusionierenden Gesellschaften schnell beendet
werden. AnschlieBend wurden Prozesse und Arbeitsablaufe neudefiniert, sowie
Strukturen und Strategien fUr jede Organisationseinheit der zusammengefihrten
Gesellschaften entwickelt.

Dabei haben wir unser allerwichtigstes Prinzip nicht aus den Augen verloren: nach
wie vor garantieren wir unseren Kunden und Partnern den bestmdglichen Service,
Kontinuitét, Innovation, Sicherheit und finanzielle Stabilitat.

Unsere 80 Kundenzentrumsmitarbeiter stehen unseren Kunden und Partnern
an allen Werktagen von 8.00 bis 18.00 Uhr mit Rat und Tat zur Verflgung. Mittels
Telefon, E-Mail, Fax und Web-Seite kann jeder Kunde Informationen bezliglich Firma,
Produkte, Pramien, Versicherungsverlauf, Zahlungen etc. anfordern wie auch einen
Schaden anmelden.

Durch die Ubernahme der Zurich-Gesellschaften sind wir imstande, unseren Kunden
ein noch umfangreicheres Versicherungsangebot anzubieten. Das betrifft in erster
Linie die Pensionskasse, ein Geschaftsfeld, auf dem Generali friher nicht tatig war.
Aber auch hinsichtlich der Lebensversicherungsprodukte wurde die gemeinsame
Produktpalette abgerundet und teilweise neugestaltet. Hervorzuheben ist ferner der
know-how Transfer im Bereich der industriellen Risken und Gruppenlebenversicherungen,
in welchen sich die Zurich-Gesellschaften spezialisiert haben.
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Eigener AuBendienst

Flachendeckende Prasenz

Schwerpunkt:
Agentengewinnung

Vertriebskanale

Marke/Image

Kostenmanagement

Personal

Restmee

Infolge der Fusionsprozesse haben wir unsere Vertriebsorganisation restrukturiert,
indem wir vier Vertriebsstrukturen etabliert haben: den Lebens- & Pensionskassenvertrieb,
Gruppenlebenvertrieb, den das ganze Produktspektrum bietenden Kompositvertrieb
und das Buro fur den Verkauf von Industrieprodukten.

Da wir uns Kundennéhe und flachendeckende Prasenz als wichtige strategische Ziele
gesetzt haben, sind wir mit unseren Geschéftstellen und Filialen in allen Wojewodschaften
vertreten. Da eine Reihe von dezentralen Verwaltungsprozessen und Schadenabwicklung
von diesen Buros gewahrleistet wird, kdnnen unsere Kunden vor Ort schnell und effizient
betreut werden.

Besondere Bedeutung fUr die nachsten Monate kommt den verkaufsfordernden
MaBnahmen und Projekten zu. Wir wollen in unsere Verkaufsnetze investieren und alle
Prozesse vertriebsorientiert gestalten. Unser Augenmerk gilt ferner all denjenigen
Aktivitaten, welche auf die Agentengewinnung ausgerichtet sind.

Um unsere Wachstumsziele zu erreichen wollen wir auch weitere externe
Distributionskanéle nutzen. AuBer dem eigenen AuBendienst werden namlich unsere
Produkte durch Makler, Mehrfachagenturen, ausgewahlte Strukturvertriebe und Banken
angeboten. Ausgewahlte Produkte kénnen auch via unsere Internetseite gekauft
werden.

Ein weiteres strategisches Aktionsfeld stellte die Steigerung von Bekanntheit und Image
der Marke Generali in Polen dar. Um das Fundament fUr ein starkes Markenimage zu
legen, haben wir von Mitte Oktober bis Weihnachten die erste landesweite Werbe-
kampagne durchgefuhrt. Als Werbetrager haben wir dabei Fernsehen, AuBenwerbung
wie auch Presse genutzt.

Durch die weitere Intensivierung unseres Kostenmanagements und -controllings
wollen wir das Ergebnis unserer Gesellschaften deutlich verbessern. Ziel ist eine
kosteneffiziente Struktur, welche qualitativ entsprechende Leistungen zulasst.

Die Gesellschaften der Generali Gruppe in Polen waren im Geschéaftsjahr Arbeitgeber
von insgesamt 533 Mitarbeiter/Innen (Stand zum 31.12.02). Mit der verlaufenden
Zusammenfuhrung der Generali und Zurich-Gesellschaften ist eine Anpassung der
FUhrungsebene und Mitarbeiteranzahl notwendig geworden. Unter Bertcksichtigung
des internen Sozialplans wurde bereits ein betrachtlicher Teil der gesamten
Belegschaft reduziert. Der Prozess ist zu Beginn des Jahres 2003 weitgehend
abgeschlossen worden.

In der vergleichsweise kurzen Zeit von einigen Monaten ist es uns gelungen, die
organisatorische Zusammenflihrung der Generali und Zurich-Gesellschaften in Polen
vorzubereiten und teilweise umzusetzen. Wir sind davon Uberzeugt, durch die gesetzten
MaBnahmen und Aktivitdten die Grundlagen fUr eine weitere positive Entwicklung und
fUr eine nachhaltige Wertsteigerung der Generali in Polen geschaffen zu haben.

An dieser Stelle mdchten wir uns bei unseren Mitarbeitern/Innen fUr ihren
Einsatz und ihre hervorragenden Leistungen — insbesondere im Zusammenhang mit
der verlaufenden Fusion — bedanken.

Unseren Kunden und allen Partnern sowie unseren Aktionéaren danken wir fir das
Vertrauen, das sie uns entgegen bringen.

Der Vorstand
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Volks- und Versicherungswirtschaft

Volkswirtschaft

Das Jahr 2002 war ein weiteres schwieriges Jahr fUr die Volkswirtschaft Polens, das
sich durch geringere Wachstumsrate, hohe Arbeitslosigkeit und niedrige Inflation
charakterisierte.

Die Erwartungen der Konjunkturverbesserung wurden nur teilweise verwirklicht,
indem eine hdhere Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts erreicht wurde. Sie
betrug nach vorlaufigen Berechnungen 1,3%, kaum mehr als 1%, das im Vorjahr
erreicht wurde. Die Steigerung wurde insbesondere von Exporten angetrieben, deren
USD-Wert sich um etwa 9,6% gegenuber 2001 erhdhte, wobei Importe um 3,5%
stiegen. Dieses Ergebnis ist umso mehr hervorzustreichen, als das Wachstum in den
EU-Landern, welche wichtigste Handelspartner Polens sind, 1% nicht tberstieg. Die
Beschleunigung war allerdings nicht genligend, um die negative Situation auf dem
Arbeitsmarkt zu &ndern. Die Arbeitslosigkeitsrate, die von 17,4% auf 18,1% am Ende
des vorherigen Jahres stieg, erreichte damit den Hochstwert seit dem Beginn der
Transformation.

Die Verbraucherpreise stiegen insgesamt im Laufe des Jahres um lediglich
0,8%, viermal weniger als die im Vorjahr registrierten 3,6% und am geringsten in der
Nachkriegsgeschichte. Diese Stabilisierung des Wertes der polnischen Wahrung ist
auf den Ruckgang der Lebensmittelpreise und die immer noch schwache inlandische
gesamtwirtschaftliche Nachfrage zurlickzufUhren.

Der abnehmende Inflationsdruck erméglichte die Herabsetzung des Leitzinssatzes
von 11,5% auf 6,75%, was zu einer Hausse auf dem Anleihenmarkt fUhrte. Die Rendite
der Investitionen in Staatsanleihen Uberschritt 20%, wobei die Gewinne auf dem
Aktienmarkt durchschnittlich 3% betrugen.

Am 13. Dezember 2002 wurden die Beitrittsverhandlungen mit der Européischen
Union abgeschlossen. Eine Mitgliedschaft in dieser Organisation wird die Moglichkeit
schaffen, Vorteile aus der Intensivierung des AuBenhandels zu ziehen, Mittel aus dem
EU-Budget zu erlangen, auslandische Investitionen zu erhéhen und die Wirtschafts-
politik auf der européischen Ebene mitzugestalten. Grundsatzlich soll es die volks-
wirtschaftliche Entwicklung Polens langfristig wesentlich beschleunigen. Uber den
Beitritt zur EU wird in einer Volksabstimmung im Juni 2003 abgestimmt.

Versicherungswirtschaft

Das Jahr 2002 war insbesondere im Bereich der Nicht-Lebensversicherungen durch
ein sukzessives Sinken der Dynamik des Bruttobeitragsvolumens gekennzeichnet
—es wuchs lediglich um 0,9%. Der Lebensversicherungsmarkt wuchs hingegen um
6,9% und der gesamte Versicherungsmarkt um 3,4%.

Am 30. September 2002 waren 72 Versicherungsgesellschaften und 2 Haupt-
geschéftsstellen ausléandischer Gesellschaften im Besitz einer Lizenz flir den polnischen
Markt: 36 im Lebensbereich und 38 im Nichtlebensbereich.

Der polnische Versicherungsmarkt ist weiterhin stark konzentriert — der Anteil
der funf gréBten Versicherungsgesellschaften am gesamten Bruttobeitragsvolumen
belief sich per 2002 auf ca. 82% (allein 53% entfielen auf die Gesellschaften aus der
PZU-Gruppe).

Im Bereich Leben werden die Verkaufsaktivitdten von folgenden Produkten
dominiert: klassische Lebensversicherung, fondsgebundene Lebensversicherung
und Unfall- und Krankenversicherung. Der Versicherungsmarkt Nicht-Leben wird von
Kfz-Versicherungen (Haftpflicht und Kasko) dominiert.
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Lagebericht

der Generali T.U. S.A. und Generali Zycie T.U. S.A.

Gruppenkrankenversicherung

Unfallversicherung

Sparteniiberblick
Generali Zycie T.U. S.A.

Lebensversicherungen

Im Jahre 2002 bot die Generali Zycie T.U. S.A. folgende individuelle Lebens-
versicherungen an:

° Ab- und Erlebensversicherung

° Lebensversicherung mit Teilauszahlungen (Staffeltarif)

o Risikolebensversicherung

o Kinderversicherung

° fondsgebundene Lebensversicherung

Als neues Produkt entwickelte die Generali im Jahre 2002 die Gruppenkranken-
versicherung. Die Versicherung gibt dem Arbeitnehmer den Schutz im Falle des
Ablebens oder der Gesundheitsprobleme (Deckung der Kosten der medizinischen
Behandlung). Der Kunde kann sowohl den Versicherungsumfang erweitern, indem er
Zusatzvertrage abschlieBen kann, als auch seine Familie (Ehegatte und die Kinder)
mitversichern.

Im Bereich der medizinischen Vorsorge kdnnen die Versicherten und die
mitversicherten Personen Uber 80 medizinische Anstalten/Kliniken in ganz Polen in
Anspruch nehmen.

Generali T.U. S.A.

Sonstige Personenversicherungen

Generali hat seit 2000 zwei Arten von Personenversicherungen im Angebot:
° Unfallversicherung

o Reiseversicherung

Die Unfallversicherung wird sowohl als individuelles als auch als Gruppenprodukt
angeboten. Im Jahre 2002 wurde eine neue Variante dieses Produktes im Verkauf
eingefuhrt — Unfallversicherung fur die Familien, wobei die Kinder pramienfrei versichert
werden. Die Unfallversicherung erhalten auch die Kunden der Multibank automatisch
bei Konto-Er6ffnung.

Kfz-Versicherungen

Die Kfz-Versicherungspalette bilden folgende Produkte:
° Kfz-Haftpflichtversicherung

o Kaskoversicherung

o GrlUne-Karte-Versicherung

o Insassenunfallversicherung

° Generali Assistance

° Verkehrs-Rechtsschutz-Versicherung
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die Berucksichtigung der Risikosituation und auf die Analyse der Absatzkanale gelegt.
Infolge dessen wurde der Verkauf von zwei Versicherungspaketen, die von externen
Vermittlern bedient wurden, eingestellt.

Im Bereich der Assistance-Versicherung wurde die Zusammenarbeit mit Europ
Assistance verstéarkt. Im Méarz wurde ein Assistanceprogramm flr die Kunden, die bei
einer Autohandlerkette die Autos der Marke Audi und VW kaufen, eingefuhrt. Im
Dezember 2002 wurde das oben genannte Angebot um das Programm Audi VIP
Assistance erweitert.

Sachversicherungen Breite

Generali T.U. S.A. bietet den Privatkunden folgende Sachversicherungen an:
° Haushalt- und Eigenheimversicherungen

° Privathaftpflichtversicherung

° Gebaude- und Bautenversicherung

Im Jahre 2002 wurde ein modifiziertes Produkt der Haushalts- und Eigenheim-
versicherung eingefuhrt. Infolge der Modifizierung wurde die Prozedur des Vertrags-
abschlusses vereinfacht — der Kunde bekommt die Polizze schon bei der Vertrags-
unterzeichnung. DarUber hinaus wurden dem Paket weitere Zusatzoptionen beigeflgt.

Individualsparten

Im April 2002 wurde eine neue Version des Produktes fur Unternehmen “Léwe der Unter-

nehmer” im Verkauf eingefUhrt. Das Paket wurde um zuséatzliche Versicherungen wie

Cargoversicherung, Elektronikversicherung und diverse Haftpflichtdeckungen erweitert.
Eine weitere Produktinnovation stellt der Einschluss von Assistance-Leistungen

dar, in deren Rahmen Generali unentgeltlich folgende Leistungen erbringt: Schlosser-

und Glaserreparaturen, sowie Uberwachung des Vermégens nach dem Schadeneintritt.

Das in den vorigen Jahren beobachtete wachsende Interesse an den Haftpflicht-
versicherungen hielt auch im Jahre 2002 an.

Die Struktur des Haftpflichtversicherungsportfolios der Generali im Jahre 2002
war beeinflusst von den in dem vergangenen Jahr eingeflhrten Gesetzgebungs-
anderungen. Infolge dieser Anderungen wurde der Vertrieb der Haftpflichtversicherungen
fUr Architekten und Bauingenieure eingestellt.

In den folgenden Jahren wird die Entwicklung des Haftpflichtversicherungs-
marktes einerseits von dem Anstieg des Versicherungsbewusstseins und von der
Entwicklung des Unternehmensbereiches andererseits von sinkendem Tempo der
Gesetzesanderungen, die mit der Transformation des polnischen Rechts zusammenhangt,

gepragt.

Generali T.U. S.A. — vorgeschriebene Pramie Industrie

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Vorgeschriebene Préamie Industrie 11 704 19 359 26 437
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Technische und
Sachversicherungen

Vertriebsstruktur

Vertriebssysteme

Rekrutierungsprojekt
“Kandidat 2002”

Reorganisation der
Vertriebsstrukturen

Das Berichtsjahr war gepragt von einem dynamischen Zuwachs des Portfolios der
technischen- und Sachversicherungen flr Corporate Kunden. Zu den Generali
Individualkunden gehdren mittelgroBe Dienstleistungs-, Produktions- und Handelsfirmen.
Die vorgeschriebene Pramie brutto ist um 32% gestiegen, wobei der Schadensatz
vom Vorjahr gehalten wurde.

Erwahnenswert ist die Implementierung eines Computerprogramms zur Kontrolle
der Uberschwemmungen, das auch die Kontrolle der angenommenen Risiken erleichtert
und ermdglicht, die Kosten der Riuckversicherung zu optimieren.

Vertrieb
Die Generali-Gesellschaften stlitzen sich nach dem Erwerb der Zurich Gesellschaften auf
vier Vertriebsstrukturen. Jede von ihnen ist auf spezielle Geschaftsfelder ausgerichtet.
Das aus den Vertriebsstrukturen der Zurich-Gesellschaften entstandene Ver-
triebsnetz verkauft Lebensversicherungen und Pensionskassenvertrage. Fur diese Struktur
arbeiten Uber 500 ausschlieBliche Agenten, 47 Unit Manager und 12 Area Manager.
Das Kompositvertriebsnetz (das ehemalige Vertriebsnetz der Generali) bietet
Lebensversicherungen, Pensionskassenvertrage und alle wesentlichen Nichtlebens-
versicherungen Privatkunden und Klein- und Mittelgewerbekunden an. Spezialisten
dieses Vertriebs sind in allen groBen Wirtschaftszentren Polens tatig. Fur diese
Vertriebsstruktur arbeiten fast 400 ausschlieBliche Agenten und 60 Unit Manager.
Ein weiterer Absatzkanal der Generali bietet Gruppenlebensversicherungen an.
Das Angebot der Generali ist ferner an die groBen institutionellen Kunden
gerichtet wie auch an die internationalen Kunden der Generali, die im Rahmen
internationaler Programme betreut werden. Diese Aufgaben nimmt das Zentrale
Vertriebsbiro in Warschau wahr.

Im vergangenen Jahr haben wir die ein Jahr friher implementierten Vertriebsysteme
weiterentwickelt und einige neue vertriebsunterstlitzende Projekte gestartet. Eine
besondere Rolle kam dabei den fur das Kompositvertriebsnetz entwickelten
Motivationssystemen zu: dem Vertriebswettbewerb-, Bonifikations- und dem
Karrieresystem. Das erste System fordert und zeichnet die besten Agenten, Unit
Manager und Geschéftstellen aus. Das zweite Motivationssystem belohnt zuséatzlich
die Versicherungsvermittler, die sich durch hochste Dynamik des Neugeschéfts
auszeichnen.

Ferner bieten wir unseren AusschlieBlichkeitsvermittlern die Maoglichkeit der
Berufsentwicklung im Rahmen des Karrieresystems an.

Im letzten Jahr wurde in vier Wojwodschaften ein Rekrutierungsprojekt “Kandidat
2002” begonnen. Dieses auf dem polnischen Markt innovative Projekt zielt darauf ab,
die Agentenfluktuation insbesondere in den ersten Monaten ihrer Tatigkeit zu senken.
Besonderer Wert wird dabei auf praktische Einfuhrung des Kandidaten in den Beruf
des Agenten gelegt. Bevor ein Kandidat den Agenturvertrag unterschreibt, lernt er
nicht nur die Theorie, sondern auch die Praxis, indem er unter Aufsicht eines erfahre-
nen Unit Managers aktiv an dem direkten Verkaufsprozess teilnimmt. Im Januar 2003
wurde das Programm auf das ganze Gebiet Polens erweitert.

Im zweiten Halbjahr 2002 wurde ein Reorganisationsprozess in den Vertriebsstrukturen
vollzogen, welcher darauf beruhte, dass die Aufgaben- und Verantwortungsbereiche
der Mitarbeiter, die in den Geschéftstellen flr die Kundenbetreuung zustandig waren,
neudefiniert wurden. Infolge dieses Prozesses wurde die Zahl dieser Mitarbeiter sowonhl
in den Geschéftstellen als auch in der Zentrale reduziert.
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Positionierung der Marke Generali in Polen

Die erste landesweite klassische Werbekampagne ist in Polen Ende 2002 erfolgreich
zu Ende gegangen. Ziel war es, den Bekanntheitsgrad deutlich zu steigern sowie das
Fundament fUr ein starkes Markenimage zu legen.

Generali verkauft Vertrauen und Sicherheit, daher gilt es derzeit in Polen neben
dem Logo vor allem zentrale Werte wie solide Kraft, Tradition, Internationalitét, Schutz
(Slogan: “Unter den Flugeln des Léwen”) und Modernitét zu transportieren und mit
entsprechenden Fakten, wie etwa der Zirich Ubernahme, zu untermauern.

Der italienische Banca Generali-Spot wurde dabei fur Polen adaptiert. Fir ein
starkes Branding sorgte das Logo als standiges begleitendes Element. Die
Kommunikation via Website und Infoline steigerte auch den direkten Response.

TV war das Hauptmedium, 25 Millionen Polen sahen den Spot. Unterstiitzt wurde
der Markenauftritt durch ganzseitige Presseschaltungen, Billboards an exklusiven
Standorten und durch gezielte PR.

Begleitet wurde die Kampagne auch dieses Jahr von unseren landesweiten Events,
wie etwa die Kooperation mit Polizeibehdrden bei der Kinder-StraBenverkehrssicher-
heitsaktion “Apfel oder Zitrone”.

Die Werbekampagne ist Teil eines umfangreichen Marketingprogramms fur Generali
und Zurich. Neben der Fortfuhrung der Werbekampagne soll 2003 nach einigen Tests
ein breites Spektrum an produktbezogenen Direct Marketing Kampagnen folgen. Auch
sind bereits alle fur die Integration der Generali und Zurich notwendigen zusatzlichen
MarketingmaBnahmen vorbereitet.

Kapitalanlagen und Finanzertrage

In unserer Anlagenpolitik verfolgen wir folgende Ziele: marktkonforme Rentabilitat,
gréBtmagliche Sicherheit und ausreichende Liquiditatsreserven. In diesem Gebiet
arbeiten wir nur mit den erstklassigen Banken zusammen.

Die Anlagenstruktur nach Wahrung gestaltete sich Ende 2002 folgendermaBen:
° Generali T.U. S.A.: 14,4% in Fremdwahrung (EUR/USD),
die restlichen 85,6% in PLN,
° Generali Zycie TU. S.A.: 34,2% in Fremdwahrung (EUR),
die restlichen 65,8% in PLN.
Die Anlagenstruktur nach Veranlagungskategorie gestaltete sich Ende 2002 folgen-
dermaBen:
° Generali T.U. S.A.: staatliche Wertpapiere 87,4%, Investmentfonds 4,9%,
Bankguthaben 3,8%, Unternehmensanleihen 3,8%, Aktien 0,1%,
° Generali Zycie T.U. S.A.: staatliche Wertpapiere 66,7 %,
Anleihen der Unternehmen 16,2%, Investmentfonds 15,5%,
Bankguthaben 1,2%, Aktien 0,4%.

Starken Einfluss auf unsere Finanzertrdge im Jahre 2002 hat der Anstieg der
Staatsanleihenpreise als Folge der Leitzinsensenkungen gehabt.

Generali T.U. S.A. und Generali Zycie T.U. S.A. — Ertrage aus Kapitalanlagen

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Entrédge aus Kapitalanlagen 2157 4 898 16 759
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Geschiftsverlauf
Fur die Sachgesellschaft wurde im Jahre 2002 eine gebuchte Préamie in Hohe von
77,3 Mio. PLN verzeichnet, d.h. ungefahr 2,7% weniger als im Vorjahr. Der Rickgang
der gebuchten Pramie resultierte vor allem aus der Verlangsamung des Wirtschafts-
wachstums. Der Zuwachs des polnischen Sach- und Personenversicherungsmarktes
betrug in den ersten drei Quartalen im Vergleich zu dem Vorjahr ca. 0,9%. Trotz
geringerer Pramieneinnahmen verzeichnete die Gesellschaft ein besseres Ergebnis
als im Plan vorgesehen.

Erwahnenswert ist ein positiver Schadensatz brutto, der sich im Jahr 2002 auf
56% belief. Dieses gute Ergebnis ist auf den positiven Schadenverlauf der Individual-
und Kfz-Versicherungen zurlckzufihren.

Generali T.U. S.A. — verdiente Pramie brutto

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Verdiente Pramie brutto 14 784 54 451 85 818

Die Lebensgesellschaft verzeichnete im Jahre 2002 einen Zuwachs des Prémienauf-
kommens um 57% gegenUber dem Vorjahr. Die gesamte gebuchte Pramie betrug
7 Mio. PLN. Die relativ niedrigere Zuwachsdynamik ist auf die anhaltende wirtschaftliche
Rezession und daraus resultierende hohe Arbeitslosigkeit, Einkommensverringerung
der Bevolkerung und geringere Dynamik des Versicherungsmarktes zurtickzufihren.
Der Marktzuwachs betrug 2002 6,9% gegenUber dem Vorjahr. Zusatzlich wurde das
Ergebnis von hohen Stornoraten beeinflusst.

Das Gesamtergebnis der Gesellschaften war im Jahr 2002 stark von der Anlagepolitik
beeinflusst, die sehr gute Ergebnisse brachte. Das finanzielle Ergebnis betragt ca.
16,7 Mio. PLN, und ist um 7,3 Mio. PLN positiver als geplant. Der Grund daflr war die
Reduktion der Leitzinsen, die insgesamt von 11,5% auf 6,75% herabgesetzt wurden.
Dadurch sind die Marktpreise von Staatsanleihen stark angestiegen.

Bei Addition des Jahresergebnisses beider Gesellschaften ergibt sich ein negatives
Ergebnis von -14,8 Mio. PLN, welches deutlich unter dem Planwert von -28,8 Mio.
PLN liegt. Wir mochten ferner darauf hinweisen, dass 2002 Ruickstellungen und
Abschreibungen fir den begonnenen Umstrukturierungsprozess wegen der Zusammen-
fUhrung der Zurich-Gesellschaften gebildet wurden.

Fir das Jahr 2003 rechnen die Wirtschaftsforscher mit einer weiterhin stabilen
Entwicklung der Wirtschaft Polens. Die Prognosen gehen von einem weiteren Wachstum
des BIP in der Hohe von 3% aus. Polens Wirtschaftskurs wird weiterhin von dem
Streben nach Geldwertstabilitdt gekennzeichnet sein. Nach dem Abschluss der EU-
Beitrittsverhandlungen im Dezember 2002 ist die Erreichung des Zieles einer Integration
im Jahr 2004 nach erfolgreicher Volksabstimmung im Juni dieses Jahres méglich.

Generali T.U. S.A. — Schadensatz brutto

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Schadensatz brutto 85% 55% 56%
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Aktiva

Bilanz
zum 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN

A. Immaterielle und rechtliche Werte

1.
2.

Firmenwert
Andere immaterielle und rechtliche Werte und Anzahlungen auf immaterielle
und rechtliche Werte

B. Kapitalanlagen

IV.

Immobilien

1. Eigene Grundstlicke und vererbbares Nutzungsrecht der Grindstlcke

2. Gebauden und Bauten und genossenschaftliches Eigentumsrecht zum Lokal

3. Bauinvestitionen und Anzahlungen auf diese Investitionen

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

1. Aktien und Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, sowie schuldrechtliche Wertpapiere
emittiert von diesen Unternehmen

3. Sonstige Kapitalanlagen

Andere finanzielle Kapitalanlagen

1. Anteile, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Investmentanteile

und Investitionszertifikate an Investitionsfonds

Schuldrechtliche und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Anteile an gemeinsamen Kapitalanlagevorhaben

Hypothekendarlehen

Sonstige Darlehen

Termineinlagen bei Kreditinstituten

. Sonstige Kapitalanlagen

Depotforderungen gegentber Zedenten

N oM 0N

C. Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsfonds auf Rechnung
und Risiko des Versicherungsnehmers
D. Forderungen

Forderungen aus Direktversicherung
1. Forderungen an Versicherungsnehmer, darunter:
1.1. an verbundene Unternehmen
1.2. an sonstige Unternehmen
2. Forderungen an Versicherungsvertreter, darunter:
2.1. an verbundene Unternehmen
2.2. an sonstige Unternehmen
3. Sonstige Forderungen
3.1. an verbundene Unternehmen
3.2. an sonstige Unternehmen
Forderungen aus Ruckversicherung, darunter:
1. an verbundene Unternehmen
2. an sonstige Unternehmen
Sonstige Forderungen
1. Forderungen an den Staatshaushalt
2. Sonstige Forderungen, darunter:
2.1. an verbundene Unternehmen
2.2. an sonstige Unternehmen

E. Andere Vermdgensgegenstidnde

Sachanlagevermdgen
Liquide Mittel
Sonstige Vermdgensgegenstande

F. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

IV.

Aktiva aus der latenden Einkommenssteuer
Aktivierte Aquisitionskosten

Aufgerechnete Zinsen und Mieten

Andere Abgrenzungen

Summe der Aktiva

2002

1175

1175
82 259

O O O O O O

28 972
12 047
11 559

11 659
29

29
459

459
14 553
13 293

1260
2372

2372
258
2114
5114
4114
256
714
4919

4 807

111
122 439

Generali T.U. S.A.

2001

1896

1896
56 150

O O O O o o

30 206
13 556
12 933

12 933
295

295
328

328
14 943
14 437
506
1707
29
1677
213
1464
6 841
6 342

499

6 548

6435
14
99
101 641
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Pasiva

Angaben in Tsd. PLN

A.

H.

Eigenkapital
I. Grundkapital
Il Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital (NegativgréBe)
Il Eigene Aktien (NegativgroBe)
V. Rucklagen
V. Neubewertungsriicklage
VI.  Sonstige Rucklagen
VII. Unverteiltes Ergebnis aus Vorjahren
VIIl. Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Nachrangige Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Ruckstellung fur Beitragstbertrage und Ruckstellung fir noch nicht erloschene Risiken
IIl.  Deckungsrickstellung
ll.  Ruckstellungen fir noch nicht ausgezahlte Schadenersatzleistungen
IV. Ruckstellungen fur Prémien und Rabatte fur Versicherungsnehmer
V. Schwankungsrickstellung
VI.  Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
VII.  Versicherungstechnische Ruckstellungen, wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt
Anteil der Riickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen (NegativgréBe)
I. Anteil der Rickversicherer an Ruckstellung fir Beitragstbertrage
und Ruckstellungen fur noch nicht erloschene Risiken
IIl.  Anteil der Rickversicherer an Deckungsrickstellung
lIl. Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellungen fur noch nicht ausgezahlte
Schadenersatzleistungen
IV.  Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellung fur Pramien und Rabatte fUr Versicherungsnehmer
V. Anteil der Ruckversicherer an sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen
VI.  Anteil der Rickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen,
wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt
Sonstige Riickstellungen
I. Ruckstellungen flr Rentenverpflichtungen und andere Personalverpflichtungen
IIl.  Ruckstellung fur latente Steuern
Il Sonstige Rickstellungen
Depotverbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherer
Sonstige Verbindlichkeiten und Spezialfonds
I. Verbindlichkeiten aus Direktversicherungen
1. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern, darunter:
1.1. gegenulber verbundenen Unternehmen
1.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsvertretern, darunter:
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
IIl.  Verbindlichkeiten aus Ruckversicherung, darunter:
1. gegenulber verbundenen Unternehmen
2. gegenuber sonstigen Unternehmen
lll.  Verbindlichkeiten aus eigenen Obligationen und Anleihen
V. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
V. Sonstige Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber dem Staatshaushalt
2. Andere Verbindlichkeiten
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenUber sonstigen Unternehmen
VI.  Spezialfonds
Passive Rechnungsabgrenzungsposten
1. Passive Rechnungsabgrenzungsposten
2. Negativer Firmenwert
3. Ertrége kunftiger Perioden

Summe der Passiva

2002

38 470
29 000

38 127

10 000
-31 526
-7 131

59 277
32 240

27 007
30

33 602

18 482

15 092

223
113

7 960
5107

0

2853
122 439

2001

23 601

25 000

20127

10 000

-15 639

-15 887

64 376
40 795

23 571
10

34 676

21 695

12 971
10

O O O o o

21 358
19 331
494
489

489

14 933
12 409
2524
0

0
3799
787
3012
2747
265
105

7 651
4149
0
3502
101 641
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Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Versicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I. Beitrdge (1-2-3+4) 34 927 22 046
1. Gebuchte Bruttobeitrdge im Geschaftsjahr 77 263 79 367
2. Beitragsanteil der Ruckversicherer 47 678 45 262
3. Bestandsanderungen brutto der Beitragsriickstellungen sowie den Ruckstellungen
fur nicht erloschenes Risiko -8 655 24 916
4. Anteil der Rlckversicherer an Bestandsénderungen -3 213 12 857
Il.  Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrdge aus Kapitalanlagen
inklusive Kosten - Ubertragung aus nichtversicherungstechnischer Rechnung 98 65
lll.  Sonstige technische Ertrége fiir eigene Rechnung 213 145
IV. Entschadigungen und Leistungen (1+2) 23 362 18 725
1. Im Geschéftsjahr gezahlte Entsch&digungen und Leistungen 22 046 10671
1.1. Gezahlte Entschédigungen und Leistungen brutto 44 893 21 969
1.2. Anteil der Ruckversicherer an den gezahlten Entschéadigungen und Leistungen 22 847 11298
2. Bestandsanderungen bei den Riickstellungen fur nicht gezahlte Leistungen
flr eigene Rechnung 1316 8 054
2.1. Bruttorlckstellungen 3436 15196
2.2. Anteil der Ruckversicherer 2120 7142
V. Bestandsdnderungen anderer versicherungstechnischer Riickstellung
fiir eigene Rechnung 0 0
1. Bruttorlickstellungen 0 0
2. Anteil der Ruckversicherer 0 0
VI. Pramien und Rabatte fiir Versicherungsnehmer fiir eigene Rechnung einschlieBlich
Bestandsédnderungen der Riickstellungen 1 -8
VII. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 24 258 22 220
1. Akquisitionsaufwendungen 15 640 9898
1.1. darunter Bestandsénderung der aktivierten Abschlusskosten -1628 4062
2. Verwaltungskosten 35 332 36 900
3. Erhaltene Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen von den Rickversicherern 26 714 24 578
VIil. Sonstige technische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 6 727 2633
IX. Bestandsdnderung der Schwankungsriickstellung 0 0

X.  Versicherungstechnisches Ergebnis zum Ubertrag in allgemeine
Gewinn- und Verlustrechnung -19 110 -21 314




Gen
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Nichtversicherungstechnische Rechnung
Angaben in Tsd. PLN 2002
I Versicherungstechnisches Ergebnis aus Sach- und Personenversicherung -19 110
Il.  Ertrage aus Kapitalanlagen 5639
1. Ertrage aus Immobilien 0
2. Ertrédge aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0
3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 1870
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 153
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 15697
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 120
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 3769
. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 8 621
IV.  Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die aus der versicherungstechnischen
Rechnung libertragen wurden 0
V. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 343
1. Aufwendungen flr den Unterhalt von Immobilien 0
2. Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 343
3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0
4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0
VI. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 500
VII. Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen
Rechnung iibertragen wurden -98
VIIl. Sonstige operative Ertrage 928
IX. Sonstige operative Aufwendungen 2 268
X. Ergebnis aus operativer Tatigkeit -7 131
XI. AuBerordentliche Gewinne 0
XIl. AuBerordentliche Verluste 0
Xlil. Bruttoergebnis -7 131
XIV. Kérperschaftssteuer 0
XV. Sonstige Pflichtbelastungen 0
XVI. Nettoergebnis -7 131

2001

-21 314
3 826

o O O o o

2 400

156
514
1730

1426
3135
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Kapitalflussrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Kapitalfluss aus operativer Tatigkeit -9 564 5 506
I. Einnahmen 148 899 121 970
1. Einnahmen aus Direktversicherungen und aus dem Ubernommenem
Ruckversicherungsgeschaft 80 006 73 432
1.1, Einnahmen aus Bruttobeitragen 77 813 73 027
1.2. Einnahmen aus Regressen und Entschadigungsriickzahlungen brutto 2016 351
1.3. Sonstige operative Einnahmen aus Direktversicherungen 177 54
2. Einnahmen aus abgegebenem Riickversicherungsgeschéft 65 376 47 141
2.1. Einzahlungen der Rickversicherer an Entschadigungen 18 524 6193
2.2. Einnahmen aus Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen
bei den Ruckversicherern 28 653 25 224
2.3. Sonstige Einnahmen aus passiver Rickversicherung 18 199 15724
3. Einnahmen aus sonstiger operativer Tatigkeit 3517 1397
3.1. Einnahmen aus Fremdschadenbearbeitung 2857 1174
3.2. Einnahmen aus dem Verkauf und der Aufldsung der immateriellen
und rechtlichen Werte und Sachanlagen 123 0
3.3. Sonstige Einnahmen 537 223
IIl. Ausgaben 158 463 116 464
1. Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und passive Ruckversicherung 96 323 69 993
1.1. Rickzahlungen der Bruttobeitrage 923 1179
1.2. Gezahlte Entschédigungen und Leistungen 46 988 19 542
1.3. Ausgaben fur Aquisitionsaufwendungen 183914 12 394
1.4. Ausgaben fUr Verwaltungsaufwendungen 34 124 36 305
1.5. Ausgezahlte Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen 0 0
1.6. Sonstige Ausgaben fUr Direktversicherungsgeschéft und direkte Rickversicherung 374 573
2. Ausgaben flr passive Ruckversicherung 57 880 39 853
2.1. Bezahlte Beitrage aus Ruckversicherung 46 368 39 584
2.2. Sonstige Ausgaben aus passiver Rickversicherung 11512 269
3. Sonstige operative Ausgaben 4 260 6618
3.1. Ausgaben flir Fremdschadenbearbeitung 2 690 1346
3.2. Ankauf der immateriellen und rechtlichen Werte und Sachanlagen 1157 4 998
3.3. Sonstige operative Ausgaben 413 274
B. Kapitalfluss aus Anlagetétigkeit -12 680 -30 845
I, Einnahmen 945 224 864 376
1. Verkauf der Immobilien 0 0
2. Verkauf der Anteilen, Aktien an verbundenen Unternehmen 0 0
3. Verkauf der Anteilen, Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile 0 0
4. Verkauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Ruckzahlung der Ausleihungen an diese Unternehmen 0 0
5. Verkauf der von sonstigen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen 774770 399 949
6. Einnahmen aus Liquidation von Termineinlagen 165 353 461 553
7. Einnahmen aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
8. Einnahmen aus Immobilien 0 0
9. Erhaltene Zinsen 3 888 2 865
10. Erhaltene Dividenden 0 0
11. Sonstige Einnahmen aus Kapitalanlagen 1213 9
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Kapitalflussrechnung (Fort.)

Angaben in Tsd. PLN

Il Ausgaben

1.

Eal

© N oo

9.

Ankauf der Immobilien

Ankauf der Anteile und Aktien an verbundenen Unternehmen

Ankauf der Anteile und Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile
Ankauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Ausleihungen an diese Unternehmen

Ankauf der von anderen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
Ausgaben flur Termineinlagen in Kreditinstituten

Ausgaben fur sonstige Kapitalanlagen

Ausgaben fur Instandhaltung der Immobilien

Sonstige Ausgaben flr Kapitalanlagen

C. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
I. Einnahmen

1.

Einnahmen netto aus der Emission der Aktien und Zuzahlungen zum Kapital

2. Kredite, Darlehen und Emission der Schuldverschreibungen
3. Sonstige finanzielle Einnahmen
Il Ausgaben
1. Dividenden
2. Andere als Dividenden, Ausgaben aus Gewinnverteilung
3. Ankauf eigener Aktien
4.  Zurlckzahlung der Kredite, Darlehen und Aufkauf der eigenen Schuldverschreibungen
5. Zinsen von Krediten, Darlehen und emittierten eigenen Schuldverschreibungen
6. Sonstige finanzielle Ausgaben

D. Uberschuss/Minderung der liquiden Mittel (A.IIl = B.III = C.III)
E. Bilanzanderung der liquiden Mittel, darunter:
— aus nicht realisierten Kursdifferenzen
F. Liquide Mittel zu Beginn des Geschéaftsjahres
G. Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres (F + D), darunter:
- mit beschrankter Verfigungsmaoglichkeit

2002

957 904
0
0
0

0

797 706
169 854
0

0

344

22 000
22 000
22 000

O OO O OO o o o

)
B
i

-243

499
256

2001

895 221
0
0
0

0
431914
463 287

0

0

20
25 000
25 000
25 000

O OO O OO0 o oo

&
Q
o

-340

839
499
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Generali Zycie T.U. S.A.

Bilanz
zum 31. Dezember 2002

Aktiva
Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Immaterielle und rechtliche Werte 72 1858
1. Firmenwert 0 0
2. Andere immaterielle und rechtliche Werte und Anzahlungen auf immaterielle
und rechtliche Werte 72 1858
B. Kapitalanlagen 26 741 17 708
I. Immobilien 0 0
1. Eigene Grundstlicke und vererbbares Nutzungsrecht der Grindstlcke 0 0
2. Gebé&uden und Bauten und genossenschaftliches Eigentumsrecht zum Lokal 0 0
3. Bauinvestitionen und Anzahlungen auf diese Investitionen 0 0
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen 0 0
1. Aktien und Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, sowie schuldrechtliche Wertpapiere
emittiert von diesen Unternehmen 0 0
3. Sonstige Kapitalanlagen 0 0
lll.  Andere finanzielle Kapitalanlagen 26 741 17 708
1. Anteile, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
sowie Investmentanteile 4270 4085
2. Schuldrechtliche und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 22 165 10 984
3. Anteile an gemeinsamen Kapitalanlagevorhaben 0 0
4. Hypothekendarlehen 0 0
5. Sonstige Darlehen 0 0
6. Termineinlagen bei Kreditinstituten 306 2639
7. Sonstige Kapitalanlagen 0 0
IV.  Depotforderungen gegentiber Zedenten 0 0
C. Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsfonds
auf Rechnung und Risiko des Versicherungsnehmers 503 76
D. Forderungen 4748 3 761
I, Forderungen aus Direktversicherung 203 276
1. Forderungen an Versicherungsnehmer, darunter: 202 130
1.1. an verbundene Unternehmen 0 0
1.2. an sonstige Unternehmen 202 130
2. Forderungen an Versicherungsvertreter, darunter: 1 146
2.1. an verbundene Unternehmen 0 0
2.2. an sonstige Unternehmen 1 146
3. Sonstige Forderungen 0 0
3.1. an verbundene Unternehmen 0 0
3.2. an sonstige Unternehmen 0 0
IIl.  Forderungen aus Ruckversicherung, darunter: 3 876 3 035
1. an verbundene Unternehmen 3876 3035
2. an sonstige Unternehmen 0 0
lll.  Sonstige Forderungen 669 450
1. Forderungen an den Staatshaushalt 0 24
2. Sonstige Forderungen, darunter: 669 426
2.1. an verbundene Unternehmen 0 0
2.2. an sonstige Unternehmen 669 426
E. Andere Vermodgensgegenstinde 2 304 3762
|, Sachanlagevermdgen 1820 3 440
Il Liquide Mittel 136 322
Il Sonstige Vermdgensgegenstande 348 0
F. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 784 590
I, Aktivierte latente Steuerforderung 0 0
Il.  Aktivierte Abschlusskosten 0 0
ll.  Aufgerechnete Zinsen und Mieten 0 8
V. Andere Abgrenzungen 784 582

Summe der Aktiva 35 152 27 755




Generali Zycie T.U. S.A.

Pasiva

Angaben in Tsd. PLN

A.

H.

Eigenkapital
I. Grundkapital
Il Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital (NegativgréBe)
Il Eigene Aktien (NegativgroBe)
V. Rucklagen
V. Neubewertungsriicklage
VI.  Sonstige Rucklagen
VII. Unverteiltes Ergebnis aus Vorjahren
VIIl. Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Nachrangige Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Ruckstellung fir Beitragstbertrage und Ruckstellung fir noch nicht erloschene Risiken
IIl.  Deckungsrickstellung
ll.  Ruckstellungen fir noch nicht ausgezahlte Schadenersatzleistungen
IV. Ruckstellungen fur Prémien und Rabatte fur Versicherungsnehmer
V. Schwankungsrickstellung
VI.  Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
VII.  Versicherungstechnische Ruckstellungen, wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt
Anteil der Riickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen (NegativgroBe)
I. Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellung fir Beitragstbertrage
und Ruckstellungen fur noch nicht erloschene Risiken
IIl.  Anteil der Rickversicherer an Deckungsrickstellung
lIl. Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellungen fur noch nicht ausgezahlte
Schadenersatzleistungen
V. Anteil der Riickversicherer an Ruckstellung fir Pramien und Rabatte flr Versicherungsnehmer
V. Anteil der Rickversichere an sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen
VI.  Anteil der Rickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen,
wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt
Sonstige Riickstellungen
I. Ruckstellungen flr Rentenverpflichtungen und andere Personalverpflichtungen
IIl.  Ruckstellung fur latente Steuern
Il Sonstige Rickstellungen
Depotverbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Sonstige Verbindlichkeiten und Spezialfonds
I. Verbindlichkeiten aus Direktversicherungen
1. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern, darunter:
1.1. gegenulber verbundenen Unternehmen
1.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsvertretern, darunter:
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
3. Andere Verbindlichkeiten aus Versicherung
IIl.  Verbindlichkeiten aus Ruckversicherung, darunter:
1. gegenlber verbundenen Unternehmen
lll.  Verbindlichkeiten aus eigenen Obligationen und Anleihen
V. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
V. Sonstige Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber dem Staatshaushalt
2. Andere Verbindlichkeiten
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenUber sonstigen Unternehmen
VI.  Spezialfonds
Passive Rechnungsabgrenzungsposten
1. Passive Rechnungsabgrenzungsposten
2. Negativer Firmenwert
3. Ertrége kunftiger Perioden

Summe der Passiva

2002 2001
22 833 20 548
23 000 21 000

0 0

0 0
13157 5157
0 0

10 000 10 000
-15 609 -7 238
-7 715 -8 371
0 0

7 647 3195
961 579

5 363 2289
85 63
736 188

0 0

0 0

502 76
3 829 1597
482 290

2 681 1144
47 31
368 94

0 0

251 38
587 0

0 0

0 0
587 0
3 829 1598
2324 3171
277 201
277 201

0 0

277 201

0 0

0 0

0 0

0 0
1278 926
1278 926
0 0

0 0

735 2027
246 314
489 1713
414 1417
75 296

34 17
1761 840
1760 728
0 0

1 112

35 152 27 755




Generali Zycie T.U. S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Versicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I. Beitrdge (1-2-3+4) 3212 2127
1. Gebuchte Bruttobeitrdge im Geschaftsjahr 7 029 4 486
2. Beitragsanteil der Ruckversicherer 3 627 2253
3. Bestandsanderungen brutto der Beitragsriickstellungen
sowie den Ruckstellungen fur nicht erloschenes Risiko 382 189
4. Anteil der Rickversicherer an Bestandsénderungen 192 83
Il.  Ertrdge aus Kapitalanlagen (1+2+3+4) 955 742
1. ErtrAge aus Immobilien 0 0
2. Ertrége aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 569 641
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 153 156
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 364 151
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 52 334
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 386 101
. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 2923 651
IV. Sonstige technische Ertrage fiir eigene Rechnung 3 2
V.  Entschadigungen und Leistungen (1+2) 143 146
1. Im Geschéftsjahr gezahlte Entschadigungen und Leistungen 137 144
1.1. gezahite Entschadigungen und Leistungen brutto 286 288
1.2. Anteil der Ruckversicherer an den gezahlten Entschédigungen und Leistungen 149 144
2. Bestandsanderungen bei den Riickstellungen fir nicht gezahlte Leistungen flir eigene Rechnung 6 2
2.1. Bruttorlckstellungen 22 3
2.2. Anteil der Ruckversicherer 16 1
VI. Bestandsdnderungen anderer versicherungstechnischer Riickstellungen
fiir eigene Rechnung (1+2) 1750 510
1. Deckungsriickstellung 15637 472
1.1. Bruttorlckstellung 3074 944
1.2. Anteil der Ruckversicherer 15687 472
2. Bestandsanderung der versicherungstechnischen Rickstellungen fur eigene Rechnung,
wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tréagt 213 38
2.1. Bruttorlckstellung 426 76
2.2. Anteil der Ruckversicherer 213 38
VII. Pramien und Rabatte fiir Versicherungsnehmer fiir eigene Rechnung
einschlieBlich Bestandsdnderungen der Riickstellungen 274 94
VIil. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (1+2-3) 8768 8618
1. Akquisitionsaufwendungen 2 883 2242
1.1. darunter Bestandsanderung der aktivierten Abschlusskosten 0 0
2. Verwaltungskosten 15 186 15 255
3. Erhaltene Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen von den Rickversicherern 9 301 8879
IX. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 182 188
1. Aufwendungen fur den Unterhalt von Immobilien 0 0
2. Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 182 166
3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0 0
4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 22
X. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 354 1397
XI. Sonstige technische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 915 1018
XIl. Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrdge aus Kapitalanlagen
(inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen Rechnung iibertragen wurden 2105 -619

Xlll. Versicherungstechnisches Ergebnis -7 398 -7 830




Generali Zycie T.U. S.A.

Nichtversicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I Versicherungstechnisches Ergebnis aus Lebensversicherung -7 398 -7 830
Il.  Ertrage aus Kapitalanlagen 0 0
1. Ertrage aus Immobilien 0 0
2. Ertrédge aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 0 0
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 0 0
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 0 0
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 0
. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 0 0

VL.
Vil

VIIIL.

IX.
X.
XI.
XIl.

XII.
XIV.

XV.
XVI

Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage

aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die aus der versicherungstechnischen

Rechnung libertragen wurden 2105 -619
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 0 0
1. Aufwendungen flr den Unterhalt von Immobilien 0 0
2. Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 0 0
3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0 0
4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 0
Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 0 0
Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage

aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen

Rechnung iibertragen wurden 0 0
Sonstige operative Ertrage 364 272
Sonstige operative Aufwendungen 2786 194
Ergebnis aus operativer Tatigkeit -7715 -8 371
AuBerordentliche Gewinne 0 0
AuBerordentliche Verluste 0 0
Bruttoergebnis -7715 -8 371
Korperschaftssteuer 0 0
Sonstige Pflichtbelastungen 0 0

. Nettoergebnis -7715 -8 371




Generali Zycie T.U. S.A.

Kapitalflussrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Kapitalfluss aus operativer Tatigkeit -4 079 -7 626
I. Einnahmen 18 650 14 759
1. Einnahmen aus Direktversicherungen und aus dem Ubernommenen
Ruckversicherungsgeschaft 7 442 4746
1.1, Einnahmen aus Bruttobeitragen 7 441 4746
1.2. Einnahmen aus Regressen und Entschadigungsriickzahlungen brutto 0 0
1.3. Sonstige operative Einnahmen aus Direktversicherungen 1 0
2. Einnahmen aus abgegebenem Rickversicherungsgeschéft 10 841 9 855
2.1. Einzahlungen der Rickversicherer an Entschadigungen 108 76
2.2. Einnahmen aus Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen
bei den Ruckversicherern 8 700 8 552
2.3. Sonstige Einnahmen aus passiver Rilckversicherung 2 033 1227
3. Einnahmen aus sonstiger operativer Tatigkeit 367 158
3.1. Einnahmen aus Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2. Einnahmen aus dem Verkauf und der Aufldsung der immateriellen
und rechtlichen Werte und Sachanlagen 87 37
3.3. Sonstige Einnahmen 280 121
IIl. Ausgaben 22729 22 385
1. Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und passive Ruckversicherung 18 064 16 672
1.1. Ruckzahlungen der Bruttobeitrage 425 131
1.2. Gezahlte Entschédigungen und Leistungen 286 162
1.3. Ausgaben fur Akquisitionsaufwendungen 3239 2988
1.4. Ausgaben fUr Verwaltungsaufwendungen 14 107 13 242
1.5. Ausgezahlte Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen 0 0
1.6. Sonstige Ausgaben fUr Direktversicherungsgeschéft und direkte Rickversicherung 7 149
2. Ausgaben flr passive Ruckversicherung 3 800 2692
2.1. Bezahlte Beitrage aus Ruckversicherung 3302 2 660
2.2. Sonstige Ausgaben aus passiver Rickversicherung 498 32
3. Sonstige operative Ausgaben 865 3 021
3.1. Ausgaben flir Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2. Ankauf der immateriellen und rechtlichen Werte und Sachanlagen 603 2 862
3.3. Sonstige operative Ausgaben 262 159
B. Kapitalfluss aus Anlagetétigkeit -6 107 1637
|. Einnahmen 282 852 197 144
1. Verkauf der Immobilien 0 0
2. Verkauf der Anteilen, Aktien an verbundenen Unternehmen 0 0
3. Verkauf der Anteilen, Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile 0 0
4. \Verkauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Ruickzahlung der Ausleihungen an diese Unternehmen 0 0
5. Verkauf der von sonstigen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen 202 243 49 894
6. Einnahmen aus Liquidation von Termineinlagen 79 635 146 458
7. Einnahmen aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
8. Einnahmen aus Immobilien 0 0
9. Erhaltene Zinsen 1074 697
10. Erhaltene Dividenden 0 0
11. Sonstige Einnahmen aus Kapitalanlagen 0 0




Generali Zycie T.U. S.A.

Kapitalflussrechnung (Fort.)

Angaben in Tsd. PLN

Ausgaben

1.

Eal

© N oo

9.

Ankauf der Immobilien

Ankauf der Anteile und Aktien an verbundenen Unternehmen

Ankauf der Anteile und Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteilen
Ankauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen

und Ausleihungen an diese Unternehmen

Ankauf der von anderen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
Ausgaben flur Termineinlagen in Kreditinstituten

Ausgaben fur sonstige Kapitalanlagen

Ausgaben fur Instandhaltung der Immobilien

Sonstige Ausgaben flr Kapitalanlagen

C. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Einnahmen

1.

Einnahmen netto aus der Emission der Aktien und Zuzahlungen zum Kapital

2. Kredite, Darlehen und Emission der Schuldverschreibungen

3. Sonstige finanzielle Einnahmen

Ausgaben

1. Dividenden

2. Andere als Dividenden Ausgaben aus Gewinnverteilung

3. Ankauf eigener Aktien

4. Zurlckzahlung der Kredite, Darlehen und Aufkauf der eigenen Schuldverschreibungen
5. Zinsen von Krediten, Darlehen und emittierten eigenen Schuldverschreibungen

6. Sonstige finanzielle Ausgaben

D. Uberschuss/Minderung der liquiden Mittel (A.IIl = B.III = C.III)
E. Bilanzanderung der liquiden Mittel, darunter:

aus nicht realisierten Kursdifferenzen

F. Liquide Mittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

G. Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres (F + D), darunter:
mit beschréankter Verfigungsmoglichkeit

2002

288 959
0

0

390

0

211 185
77 202
0

0

182

10 000
10 000
10 000

O OO O o oo o o

N
©
&

-186

322
136

2001

195 507

0
0
150

0

52 966
142 262

0
0
129

6 000
6 000
6 000

-
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w
=
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Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers’

Generali TU. S.A.

Das vorliegende Bestatigungsvermerk wurde fur den vollstdndigen Jahresabschluss
gemaB dem Rechnungslegungsgesetz (mit allen dazugehdrigen Anlagen) erteilt, in
dem die Finanzangaben nicht gerundet wurden.

Wir haben die Prifung des beigefligten Jahresabschlusses von Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. (nachstehend “die Gesellschaft” genannt) mit Sitz in Warschau,
Postepu Strasse 15, abgeschlossen, die die Grundlage zu dem vorliegenden
Bestatigungsvermerk bildet. Der JahresabschluB3 umfaft:

(@ die zum 31. Dezember 2002 aufgestellte Bilanz, mit einer Bilanzsumme von
122.439.290,98 PLN;

(b)  die versicherungstechnische Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002, die ein negatives versicherungs-
technisches Ergebnis als Ubertrag in die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung
von 19.110.358,15 PLN ausweist;

(c) die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, die einen Jahresfehlbetrag von 7.131.199,98 PLN
ausweist;

(d)  das Verzeichnis der Eigenkapitaldnderungen flur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, das eine Verminderung des Eigenkapitals um
14.868.800,02 PLN zeigt;

(e)  die Kapitalflussrechnung fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002, die eine Verminderung der flissigen Mittel um 242.760,69 PLN zeigt;

U} den Anhang, der die Einleitung und zusétzliche Informationen und Erklarungen
erhalt

und dem Jahresabschluss als weitere Unterlagen beigeflgte Anlagen:

o Verzeichnis der versicherungstechnischen Ruckstellungen;

o Verzeichnis der Aktiva zur Deckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen;
° Berechnung des Grades der Auszahlungsfahigkeit;

° Angabe der Auszahlungsfahigkeit zum 31. Dezember 2002.

Die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes obliegt dem Vorstand
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der Erteilung des Bestatigungsvermerkes
fUr den Jahresabschluss aufgrund der durchgefuhrten Prifung.

Die Abschlussprifung wurde gemas folgender in der Republik Polen geltender
Vorschriften durchgefuhrt:

(@  Abschnitt 7 des Gesetzes Uber Rechnungslegung vom 29. September 1994
(“Gesetz” — einheitliches Text — Gesetzblatt vom 2002 Nr. 76 Pos. 694);

(b)  Normen Uber die Berufsaustibung des Abschlussprifers, herausgegeben vom
Polnischen Institut der Abschlussprtifer (Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw).

Planung und DurchfUihrung unserer Prifung gaben uns ausreichende Gewissheit,
dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehler oder Versehen enthélt. Unsere
Untersuchungen umfassten unter anderem die stichprobenweise Prifung von
Belegen, Buchungen und im Jahresabschluss ausgewiesener Betradge und Angaben.
Die Prifung umfasste ebenfalls die Beurteilung der von der Gesellschaft angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der bei der Erstellung des Jahresabschlusses




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers

vorgenommenen wesentlichen Beurteilungen sowie die allgemeine Beurteilung seiner
Darstellung. Unserer Ansicht nach bildet die von uns durchgeflhrte Prifung eine
ausreichende Basis fur die Erteilung des Bestatigungsvermerkes.

Die im Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002 enthaltenen finanziellen Angaben stehen im Einklang mit den im gepriften
Jahresabschluss enthaltenen Angaben.

Unter allen wesentlichen Gesichtspunkten gilt zum beigeflugten Jahresabschiuf3
folgendes:

(@ er wurde aufgrund der ordnungsmaBig geflihrten Handelsblcher und unter
Beachtung den in der Republik Polen geltenden Grundsétze, die im
obengenannten Gesetz und in den Vorschriften der Verordnung des
Finanzministers Uber die Rechnungslegung fur Versicherungsunternehmen
vom 10. Dezember 2001 (“Verordnung”) bestimmt sind, erstellt;

(o)  erstimmtin Form und Inhalt mit den flr die Gesellschaft geltenden gesetzlichen
Vorschriften und mit der Satzung;

(c) er stellt die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2002 und das finanzielle Ergebnis fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002 ordnungsgeméaB, richtig und klar dar.

Als berechtigter Vertreter von PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

;h@&.aﬁi. _.F/:]W'\.n--nr.u% b ooy H:\.sz'«;ﬁ\:»«-—f'}a.mm&fwfwm 379 0.0,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Wirtschaftsprtifer eingetragen im Verzeichnis der zur
unter der Nummer 1750/287 Jahresabschlussprifung berechtigten
Mitglied der Geschéftsfihrung Gesellschaften unter der Nummer 144

Warschau, 6. Marz 2003

* Ubersetzung des (iber den polnischen JahresabschluB der Generali T.U. S.A. erteilten
Bestéatigungsvermerkts. Der JahresabschluB wurde gemal dem Rechnungswesengesetz

vom 29. September 1994 erstellt und kann im Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers’

Generali Zycie T.U. S.A.

Das vorliegende Bestatigungsvermerk wurde fur den vollstdndigen Jahresabschluss
gemaB dem Rechnungslegungsgesetz (mit allen dazugehdrigen Anlagen) erteilt, in
dem die Finanzangaben nicht gerundet wurden.

Wir haben die Priifung des beigefiigten Jahresabschlusses von Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (nachstehend “die Gesellschaft” genannt) mit Sitz in
Warschau, Postepu Strasse 15, abgeschlossen, die die Grundlage zu dem vorliegenden
Bestatigungsvermerk bildet. Der JahresabschluB3 umfaft:

(@ die zum 31. Dezember 2002 aufgestellte Bilanz, mit einer Bilanzsumme von
35.151.896,50 PLN;

(b)  die versicherungstechnische Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002, die ein negatives versicherungs-
technisches Ergebnis als Ubertrag in die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung
von 7.398.428,06 PLN ausweist;

(c) die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, die einen Jahresfehlbetrag von 7.715.050,95 PLN
ausweist;

(d)  das Verzeichnis der Eigenkapitaldnderungen flur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, das eine Verminderung des Eigenkapitals um
2.284.949,05 PLN zeigt;

(e)  die Kapitalflussrechnung fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002, die eine Verminderung der flissigen Mittel um 186.352,08 PLN zeigt;

U} den Anhang, der die Einleitung und zusétzliche Informationen und Erklarungen
erhalt

und dem Jahresabschluss als weitere Unterlagen beigeflgte Anlagen:

o Verzeichnis der versicherungstechnischen Ruckstellungen;

o Verzeichnis der Aktiva zur Deckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen;
° Berechnung des Grades der Auszahlungsfahigkeit;

° Angabe der Auszahlungsfahigkeit zum 31. Dezember 2002.

Die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes obliegt dem Vorstand
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der Erteilung des Bestatigungsvermerkes
fUr den Jahresabschluss aufgrund der durchgefuhrten Prifung.

Die Abschlussprifung wurde gemas folgender in der Republik Polen geltender
Vorschriften durchgefuhrt:

(@  Abschnitt 7 des Gesetzes Uber Rechnungslegung vom 29. September 1994
(“Gesetz” — einheitliches Text — Gesetzblatt vom 2002 Nr. 76 Pos. 694);

(b)  Normen Uber die Berufsaustibung des Abschlussprifers, herausgegeben vom
Polnischen Institut der Abschlussprtifer (Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw).

Planung und DurchfUihrung unserer Prifung gaben uns ausreichende Gewissheit,
dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehler oder Versehen enthélt. Unsere
Untersuchungen umfassten unter anderem die stichprobenweise Prifung von
Belegen, Buchungen und im Jahresabschluss ausgewiesener Betradge und Angaben.
Die Prifung umfasste ebenfalls die Beurteilung der von der Gesellschaft angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der bei der Erstellung des Jahresabschlusses




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers

vorgenommenen wesentlichen Beurteilungen sowie die allgemeine Beurteilung seiner
Darstellung. Unserer Ansicht nach bildet die von uns durchgeflhrte Prifung eine
ausreichende Basis fur die Erteilung des Bestatigungsvermerkes.

Die im Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002 enthaltenen finanziellen Angaben stehen im Einklang mit den im gepriften
Jahresabschluss enthaltenen Angaben.

Unter allen wesentlichen Gesichtspunkten gilt zum beigeflugten Jahresabschiuf3
folgendes:

(@ er wurde aufgrund der ordnungsmaBig geflihrten Handelsblcher und unter
Beachtung den in der Republik Polen geltenden Grundsétze, die im
obengenannten Gesetz und in den Vorschriften der Verordnung des
Finanzministers Uber die Rechnungslegung fur Versicherungsunternehmen
vom 10. Dezember 2001 (“Verordnung”) bestimmt sind, erstellt;

(o)  erstimmtin Form und Inhalt mit den flr die Gesellschaft geltenden gesetzlichen
Vorschriften und mit der Satzung;

(c) er stellt die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2002 und das finanzielle Ergebnis fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002 ordnungsgeméaB, richtig und klar dar.

Als berechtigter Vertreter von PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

;h@&.aﬁi. _.F/:]W'\.n--nr.u% b ooy H:\.sz'«;ﬁ\:»«-—f'}a.mm&fwfwm 379 0.0,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Wirtschaftsprtifer eingetragen im Verzeichnis der zur
unter der Nummer 1750/287 Jahresabschlussprifung berechtigten
Mitglied der Geschéftsfihrung Gesellschaften unter der Nummer 144

Warschau, 6. Marz 2003

* Ubersetzung des (ber den polnischen JahresabschluB der Generali Zycie T.U. S.A. erteilten
Bestéatigungsvermerkts. Der JahresabschluB wurde gemal dem Rechnungswesengesetz

vom 29. September 1994 erstellt und kann im Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.
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Lagebericht

der Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A. und Zurich PTE S.A.

Zurich TU. S.A.

Zurich T.U. na Zycie S.A.

Sparteniiberblick

Die Gesellschaft spezialisiert sich auf Versicherungen flir Unternehmen und Institutionen.
Viele weltweit bekannte Konzerne aus der Lebensmittel-, Bau- und Montage-, Elektro-
maschinen-, Auto-, Polygraphie-, Spedition- und Finanzleistungsbranche haben uns
bereits ihr Vertrauen geschenkt.

Unser Angebot:

° Feuerversicherung

° Einbruchsdiebstahl- und Vandalismusversicherung

o Ertragsausfallversicherung

o Vermogensversicherung beim Transport im In- und Ausland
° Elektronik-All-Risk-Versicherung

° Bauarbeiten-All-Risk-Versicherung

° Montagearbeiten-All-Risk-Versicherung

° Geréte-, Baustellen- und Maschinenversicherung

o Vermogensbeschadigung- oder -Verlust-All-Risk Versicherung
o Allgemeine Haftpflichtversicherung

° Produkthaftpflichtversicherung

° Umweltverschmutzungshaftpflichtversicherung

° Arbeitgeberhaftpflichtsversicherung

° Filmproduktionsversicherung

° Haftpflicht des Mieters

o Unfallversicherung

Seit 2001 bietet Zurich ein spezielles Produkt fur Privatkunden an — die “Internet-Cyber-
Versicherung”. Sie umfasst die Haushalts- und Eigenheimversicherung (Ausstattung,
Haftpflicht, Mauerwerk) sowie die Privatunfallversicherung.

Im Jahre 2002 hat die Zurich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. neue Versicherungs-
produkte (sog. Versicherungsplane) eingeflhrt, die auf individuelle Bedurfnisse der
Kunden zugeschnitten sind:

Fondsgebundene Lebensversicherungsplane:

° Plan zur Sicherung langfristiger BedUrfnisse der Familie

o Plan zur Sicherung langfristiger BedUrfnisse der Familie und der
Behandlungskosten

° langfristiger Ausbildungskostensicherungsplan

° erweiterter Gesellschaftersicherungsplan

o Sparplan flr das Kind

° Renten- und Investitionskapitalplan

o Systematischer Renten- und Investitionsplan

Risikolebensversicherungensplane:

° Plan zur Sicherung laufender Bedurfnisse der Familie
° Plan zur Sicherung der Behandlungskosten

° Kreditsicherungsplan

o Elementarplan zur Sicherung der Gesellschafter

Unsere Kunden koénnen in folgende Fonds investieren:
° Anlagefonds
° Anleihenfonds
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Vertriebsstruktur

Medizinische Vorsorge

Rekrutierungsprojekt

Landesweite
Werbekampagne

° gemischter Fonds
o aggressiver Fonds
° Gruppenfonds

AuBerdem bietet die Gesellschaft erfolgreich Gruppenlebenversicherungen in diversen
Auspragungen an.

Verkauf
Die Generali-Gesellschaften stiitzen sich nach dem Erwerb der Zurich Gesellschaften auf
vier Vertriebsstrukturen. Jede von ihnen ist auf spezielle Geschéftsfelder ausgerichtet.
Das aus den Vertriebsstrukturen der Zurich-Gesellschaften entstandene Vertrigbs-
netz verkauft Lebensversicherungen und Pensionskassenvertrage. Flr diese Struktur
arbeiten Uber 500 ausschlieBliche Agenten, 47 Unit Manager und 12 Area Manager.
Das Kompositvertriebsnetz (das ehemalige Vertriebsnetz der Generali) bietet
Lebensversicherungen, Pensionskassenvertrdge und alle wesentlichen Nichtlebens-
versicherungen den Privatkunden und den Klein- und Mittelgewerbekunden an.
Spezialisten dieses Vertriebs sind in allen groBen Wirtschaftszentren Polens tatig.
In dieser Vertriebsstruktur sind fast 400 ausschlieBliche Agenten und 60 Unit
Manager téatig.
Ein weiterer Absatzkanal der Generali bietet Gruppenlebensversicherungen an.
Das Angebot der Generali ist ferner an die groBen institutionellen Kunden gerichtet
wie auch an die internationalen Kunden der Generali, die im Rahmen der internationalen
Programme betreut werden. Diese Aufgaben nimmt das Zentrale Vertriebsbiro in
Warschau wahr.

Im Rahmen eines “Upselling-Projektes” wurde allen Kunden, die bereits eine Lebens-
polizze besitzen, Mdglichkeit angeboten, eine Zusatzvariante zu dem bestehenden
Produkt preisgunstig zu erwerben, und dadurch den Versicherungsschutz fir den Fall
der schweren Erkrankungen, der Operationen und Krankenhausaufenthalte zu erhalten.

Im letzten Jahr wurde ein Rekrutierungsprojekt “Umfrage” eingefuhrt. Dieses auf dem
polnischen Markt innovative Projekt zielt darauf ab, die Agentenfluktuation insbesondere
in den ersten Monaten ihrer Tatigkeit zu senken. Besonderer Wert wird dabei auf
praktische Einfuhrung des Kandidaten in den Beruf des Agenten gelegt. Bevor ein
Kandidat den Agenturvertrag unterschreibt, lernt er nicht nur die Theorie, sondern
auch die Praxis, indem er unter Aufsicht eines erfahrenen Unit Managers aktiv an dem
direkten Verkaufsprozess teilnimmt.

Positionierung der Marke Generali in Polen

Die erste landesweite klassische Werbekampagne ist in Polen Ende 2002 erfolgreich
zu Ende gegangen. Ziel war es den Bekanntheitsgrad deutlich zu steigern sowie das
Fundament fUr ein starkes Markenimage zu legen.

Wir verkaufen Vertrauen und Sicherheit, daher gilt es derzeit in Polen neben
dem Logo vor allem zentrale Werte wie solide Kraft, Tradition, Internationalitat, Schutz
(Slogan: “Unter den Flugeln des Léwen”) und Modernitét zu transportieren und mit
entsprechenden Fakten, wie etwa der Zirich Ubernahme, zu untermauern.

Der italienische Banca Generali-Spot wurde dabei fir Polen adaptiert. FUr ein
starkes Branding sorgte das Logo als standiges begleitendes Element. Die
Kommunikation via Website und Infoline steigerte auch den direkten Response.




Lagebericht der Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A. und Zurich PTE S.A.

Umfangreiches

Marketingprogramm

Zurich T.U. na Zycie S.A.

40 000

30 000

20 000 -

10 000

Zurich T.U. S.A.

Tsd. PLN

2000 2001 2002

TV war das Hauptmedium, 25 Millionen Polen sahen den Spot. Unterstitzt wurde
der Markenauftritt durch ganzseitige Presseschaltungen, Billboards an exklusiven
Standorten und durch gezielte PR.

Begleitet wurde die Kampagne auch dieses Jahr von unseren landesweiten Events,
wie etwa die Kooperation mit Polizeibehdrden bei der Kinder-StraBenverkehrssicher-
heitsaktion “Apfel oder Zitrone”.

Die Werbekampagne ist Teil eines umfangreichen Marketingprogramms fur Generali
und Zurich. Neben der FortfUhrung der Werbekampagne soll 2003 nach einigen Tests
ein breites Spektrum an produktbezogenen Direct Marketing Kampagnen folgen. Auch
sind bereits alle flr die Integration der Generali und ZUrich notwendigen zuséatzlichen
MarketingmaBnahmen vorbereitet.

Geschiftsverlauf der Zurich Versicherungsgesellschaften

Im Jahre 2002 hat die Gesellschaft Pramien in Hohe von fast 106 Mio. PLN verbucht, d.h.
ungeféhr 3% weniger als im Vorjahr. Der Riickgang der gebuchten Pramie resultierte
vor allem daraus, dass die Kunden die in vergangenen Jahren gekauften fonds-
gebundenen Lebensversicherungspolizzen storniert haben. Der wichtigste Grund fur
diese Stornierungen ist die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums und die Ein-
kommensverringerung der Bevdlkerung.

Trotz geringerer Pramieneinnahmen verzeichnete die Gesellschaft ein gegentber
dem Vorjahr besseres Ergebnis — der Verlust im Jahre 2001 in Hohe von Uber 16 Mio.
PLN ist 2002 auf 9 Mio. PLN geschrumpft.

Dieses Ergebnis wurde hauptsachlich durch konsequentes Kostenmanagement
sowie infolge der Umstrukturierung des Verkaufsnetzes erreicht, wodurch die Ver-
waltungskosten um Uber 10% im Vergleich zum Vorjahr verringert werden konnten.

Ferner ist darauf hinzuweisen, dass 2002 Rickstellungen und Abschreibungen
fUr den begonnenen Umstrukturierungsprozess infolge der Zusammenfuhrung der
Gesellschaft mit der Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. gebildet wurden.

Der Gesellschaft gelang es erneut mit 16% deutlich starker als der Markt zuzulegen.
Die Pramienvorschreibungen betrugen im Berichtsjahr 38 Mio. PLN, um 5,3 Mio. PLN
mehr als ein Jahr zuvor. Der gesamte Sach- und Personenversicherungsmarkt wuchs
2002 gegenuber dem Vorjahr um lediglich ca. 0,9%.

Neben dem Pramienzuwachs konnte auch eine Reduzierung der Verwaltungs-
kosten um 24% im Vergleich mit dem Vorjahr erreicht werden. Dies war durch die
Einflhrung eines strengen Kostentberwachungssystems sowie durch die Reduzierung
einiger Kostenpositionen, insbesondere der Mietkosten fur Geschéaftsraume, moglich.

Der Schadensatz flir eigene Rechnung (Entschadigungen und Leistungen /
verdiente Prémie fur eigene Rechnung) belief sich auf 50%, was einen weiteren
betrachtlichen Rickgang gegeniber dem ohnehin sehr geringen Schadensatz im
Jahre 2001 in Hohe von 62% bedeutet.

Dank dem oben erwahnten Pramienzuwachs und der Reduzierung der Geschéfts-
kosten verzeichnete die Gesellschaft 2002 einen Gewinn in Hhe von tber 2,8 Mio. PLN.
Im Jahre davor war das Ergebnis der Gesellschaft mit 1,3 Mio. PLN negativ.

Zurich T.U. S.A. — vorgeschriebene Pramie

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Vorgeschriebene Pramie 24 056 32 577 37 951
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Neuer Aktionar
der Zurich PTE S.A

Investitionsergebnisse

Geschaftsverlauf

Modellallokation der Aktiva

Geschiftsverlauf der Zurich PTE S.A.
Im vergangenen Jahr bekam die Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
mit der Generali Holding Vienna AG einen neuen Aktiondr. Im Jahre 2002 hat die
Generali Holding Vienna AG von Zurich Financial Services die in Polen tatigen
Versicherungsgesellschaften und die Zurich Pensionskasse erworben.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung haben die Aktionare Umbenennung
der Pensionskasse in Generali Pensionskasse genehmigt.

Der Wechsel des Aktionérs wird keine Auswirkungen auf die Investitionspolitik
der Pensionskasse haben. Selbstverstandlich wird die Gesellschaft ihre erfolgreiche
Investitionspolitik auch weiterhin fortsetzen.

Die im vergangenen Jahr erzielten Investitionsergebnisse, die fur unsere Kunden von
besonderer Bedeutung sind, Ubertrafen den Marktdurchschnitt. Die Pensionskasse
erzielte 2002 eine Rendite von 12,63%. Von Anfang der Tatigkeit, d.h. vom Mai 1999
bis Ende 2002 betrug die Rendite der Zurich Pensionskasse 50,7 %.

Als eine der wenigen Pensionsfondsverwaltungsgesellschaft erreichte die Gesellschaft
2002 einen Nettogewinn in Héhe von ca. 6,4 Mio. PLN.

Den groBten Anteil an den Einnahmen bildeten die Einnahmen aus Vertriebs-
gebuhren, die von den in die Pensionskasse gezahlten Beitrdgen der Mitglieder erhoben
werden. Diese betrugen 82% der gesamten Einnahmen der Pensionsfondsverwaltungs-
gesellschaft. Sukzessiv steigt aber infolge des Zuwachses der Aktiva des Pensionsfonds
der Anteil der Einnahmen aus der Verwaltungsgebuhr. Im Jahre 2002 betrugen diese
bereits Uber 15% der gesamten Ertrage.

Die Pensionskassen in Polen haben immer noch mit der ordnungsmaBigen
Uberweisung und Identifizierung der von der polnischen Sozialversicherunganstalt ZUS
Uberwiesenen Beitrage zu kdmpfen. Trotz mehrerer Versprechungen hat die polnische
Regierung das Problem der falligen Beitrédge bisher nicht gelost. Die diesbezlgliche
Schuld der ZUS gegenUber allen Pensionskassen hat Ende 2002 7 Mrd. PLN (zuztglich
Zinsen) Uberschritten.

Den groBten Einfluss auf die getragenen Kosten hatten die Bildung der
Ruckstellung fur den gestarteten Umstrukturierungsprozess sowie die mit der Héhe
der erhaltenen Beitradge oder mit dem Wert der Aktiva der Pensionskasse unmittelbar
verbundenen Kosten, d.h. Zahlungen fur ZUS (0,8 % der erhaltenen Betrége), Kosten
der Zahlungen auf Reserverechnung (1,5%) sowie Kosten der Zahlungen auf den
Garantiefonds (0,1% der Anderung des Nettowerts der Aktiva in der
Berichtsperiode).

Die Modellallokation der Aktiva hat sich im Jahre 2002 nicht geéndert und sieht
folgendermalen aus:

Veranlagungskategorie Prozentanteil
1 Staatliche Wertpapiere 50%
2 Andere Schuldverschreibungen 10%
3 Aktien 30%
4 Bankguthaben 5%

5 sonstige Aktiva 5%
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Die Entscheidungen Uber das Engagement in den einzelnen Kategorien wurden aufgrund
der Analyse jetziger und der Prognosen klnftiger Situation auf den Finanzmarkten
getroffen. Darliber hinaus wurden die Investitionsergebnisse systematisch beobachtet
und regelmaBig bewertet.
Das Jahr 2002 war insbesondere fUr die Inhaber von Staatsanleihen sehr glinstig.
Folgende Faktoren haben hauptséchlich die Aufwertung der Anleihen beeinflusst:
° betrachtlicher Rickgang der Inflation
o Herabsetzung der Leitzinssétze durch den Rat fur Geldpolitik
° Konvergenz der Rendite der polnischen Staatsanleinen mit den européischen
Staatsanleihen.

Die Zurich Pensionskasse hat die Entwicklung des Kapitalmarktes richtig ein-
geschatzt und engagierte sich verstarkt in mittel- und kurzfristigen festverzinslichen
Staatsanleihen. Dies fruchtete im Vorjahr in einer Rendite des Anleihenportfolios in
Hohe von 18,5%. Die Rendite auf dem Index der polnischen staatlichen Anleihen, die
von der Agentur Reuters bestimmt wird, betrug in dieser Zeit 20,2%.

Im laufenden Jahr ist zu erwarten, dass die Renditen auf dem Markt der
Staatsanleihen niedriger werden, trotzdem sind die polnischen Anleihen weiterhin
rentabler als die européaischen Anleihen. Diese Situation sollte sich in den nachsten
Monaten auch nicht andern.

Zurich OFE — Aktiva

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Aktiva 386 003 705 619 1057 836

Das vergangene Jahr gehorte trotz einer betrachtlichen Besserung gegentber dem
Vorjahr zu den schwierigen Jahren des Aktienmarktes. Die Unsicherheit der groBten
Wirtschaften der Welt spiegelte sich in Preisriickgangen an vielen Bdrsen der Welt
wider. Das Jahr begann in Polen mit leichten Kursanstiegen im Januar, doch fur die
weiteren Monate war eine starke Ruckgangstendenz kennzeichnend, die Ende Juli
zum Wert des Index WIG 20 von ungefahr 1040 Punkte flhrte, was seit dem
Jahresbeginn einen Rickgang von 14% bedeutete. Die sich verbessernden
makrodkonomischen Daten, weitere Herabsetzung der Zinssatze und der immer
naher rickende EU-Beitritt Polens sorgten — trotz einer unglnstigen Situation auf den
Aktienméarkten der Welt — flr einen Stimmungsaufschwung an der Warschauer Borse.
So konnten die Verluste aus der ersten Jahreshélfte aufgeholt werden, so dass im
vergangenen Jahr der Index WIG 20 um 3% sank und der Index WIG um 3% wuchs.

In Anbetracht des steigenden Liquiditatsrisikos waren wir bemuht, das
Aktienportfolio zu konzentrieren und wahlten fUr die Investitionen nur die gréBten und
liquidesten Gesellschaften, wodurch die Korrelation des Aktienportfolios mit dem
Index WIG 20 erhéht werden konnte und die Rendite des Aktienportfolios ein
zufriedenstellendes Ergebnis von +3 % brachte.

Die bisherige mit Konsequenz verfolgte Investitionsstrategie erwies sich als ziel-
fUhrend weshalb diese im wesentlichen beibehalten wird. Kurzfristige Modifikationen
der Allokation im Zusammenhang mit der drohenden Kriegsgefahr im Irak wider-
sprechen der grundséatzlichen Strategie nicht.
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Im Jahre 2003 erwarten wir eine niedrigere Rendite des Anleihenportfolios,
bessere Ertrage versprechen wir uns dagegen von den Investitionen in Aktien.

Folgende Prozesse werden nach unserer Auffassung die Lage der Finanzméarkte
am starksten beeinflussen: Integration mit der EU, die erneute Belebung der
wirtschaftlichen Lage in Polen und in der Welt, unsichere politische Situation (Krieg im
Irak), sowie die Vorbereitungen Polens auf den Beitritt zur Wahrungsunion.

Wegen der Sicherstellung der uns anvertrauten Mittel und wegen der Minimierung
des Investitionsrisikos waren wir bemiht, die entsprechende Diversifizierung des
Portfolios des Zurich Pensionsfonds aufrechtzuerhalten, indem wir es auf Finanz-
instrumenten stltzten, die eine hohe Rendite und ein begrenztes Investitionsrisiko
gewahrleisten.

In den einzelnen Kategorien der Aktiva wird der Grundsatz des begrenzten
spezifischen Risikos durch die Wahl von Aktiva verschiedener Emittenten, Sektoren-
differenzierung und die Diversifizierung im Rahmen einer Branche verwirklicht. Bei
Schuldverschreibungen ist das Zinsrisiko durch den Erwerb von Instrumenten mit
unterschiedlichen Laufzeiten begrenzt. Das Aktienportfolio setzt sich aus Wertpapieren
zusammen, die erst nach einer sorgfaltigen und grindlichen Finanzanalyse der
emittierenden Gesellschaften erworben wurden.

Die Investitionsergebnisse der Zurich Pensionskasse zeugen davon, dass die
dargestellte und konsequent verfolgte Investitionsstrategie der Gesellschaft den
Kunden Uberdurchschnittliche Ertrage gewahrleistet.

Zurich PTE S.A. — Jahresergebnis

Angaben in Tsd. PLN 2000 2001 2002
Jahresergebnis -80 699 6 767 6 388







Zurich T.U. S.A.

Jahresabschluss”

* Ausgewahlte Finanzangaben




Bilanz
zum 31. Dezember 2002

Aktiva

Angaben in Tsd. PLN

A.

Immaterielle und rechtliche Werte

1. Firmenwert

2. Andere immaterielle und rechtliche Werte und Anzahlungen
auf immaterielle und rechtliche Werte

Kapitalanlagen

I. Immobilien
1. Eigene Grundstlicke und vererbbares Nutzungsrecht der Grindstlcke
2. Gebauden und Bauten und genossenschaftliches Eigentumsrecht zum Lokal
3. Bauinvestitionen und Anzahlungen auf diese Investitionen

Il Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
1. Aktien und Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, sowie schuldrechtliche Wertpapiere

emittiert von diesen Unternehmen
3. Sonstige Kapitalanlagen
Il Andere finanzielle Kapitalanlagen

1. Anteile, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Investmentanteile

und Investitionszertifikate an Investitionsfonds
Schuldrechtliche und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an gemeinsamen Kapitalanlagevorhaben
Hypothekendarlehen
Sonstige Darlehen
Termineinlagen bei Kreditinstituten
. Sonstige Kapitalanlagen
IV.  Depotforderungen gegentiber Zedenten
Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsfonds auf Rechnung und Risiko
des Versicherungsnehmers
Forderungen
|. Forderungen aus Direktversicherung
1. Forderungen an Versicherungsnehmer, darunter:
1.1. an verbundene Unternehmen
1.2. an sonstige Unternehmen
2. Forderungen an Versicherungsvertreter, darunter:
2.1. an verbundene Unternehmen
2.2. an sonstige Unternehmen
3. Sonstige Forderungen
3.1. an verbundene Unternehmen
3.2. an sonstige Unternehmen
Il.  Forderungen aus Ruckversicherung, darunter:
1. an verbundene Unternehmen
2. an sonstige Unternehmen
lll.  Sonstige Forderungen
1. Forderungen an den Staatshaushalt
2. Sonstige Forderungen, darunter:
2.1. an verbundene Unternehmen
2.2. an sonstige Unternehmen
Andere Vermbgensgegenstinde
|, Sachanlagevermdgen
Il Liquide Mittel
Il Sonstige Vermdgensgegenstande
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
I, Aktiva aus der latenden Einkommenssteuer
IIl.  Aktivierte Aquisitionskosten
lll.  Aufgerechnete Zinsen und Mieten
V. Andere Abgrenzungen

N oM 0N

Summe der Aktiva

2002

29

29
35 151

O O O O O O

5525
1770
1770

1770
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3 661

3 660
94

94
17
77

282

240
42

1001

968

33
41 988
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2001

85

85
33 046
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14 097
7827
7827

7827
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6 097
5 487
610
173

169
145
24
985
904
81

1645

1613

32
49 858
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Pasiva

Angaben in Tsd. PLN

A.

Eigenkapital

.

Il
M.
IV.
V.
VI.
VII.
VIIL

Grundkapital

Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital (NegativgroBe)
Eigene Aktien (NegativgroBe)

Rucklagen

Neubewertungsriicklage

Sonstige Rucklagen

Unverteiltes Ergebnis aus Vorjahren

Nettoergebnis des Geschéftsjahres

Nachrangige Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen

.
Il
MIl.
IV.
V.
VI.
VI

Anteil der Riickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen (NegativgréBe)

Ruckstellung fur BeitragsUbertrage und Ruckstellung fir noch nicht erloschene Risiken
Deckungsruckstellung

Ruckstellungen fur noch nicht ausgezahlte Schadenersatzleistungen

Ruickstellung fur Prémien und Rabatte fUr Versicherungsnehmer
Schwankungsriickstellung

Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen, wenn der Versicherungsnehmer

das Anlagerisiko tragt

Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellung flr Beitragstbertrage
und Ruckstellungen fir noch nicht erloschene Risiken
Anteil der Ruckversicherer an Deckungsriickstellung

Anteil der Ruckversicherer an Rickstellungen fir noch nicht ausgezahlte Schadenersatzleistungen
Anteil der Ruckversicherer an Rickstellung fur Prémien und Rabatte fUr Versicherungsnehmer

Anteil der Ruckversicherer an sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen
Anteil der Ruckversicherer an versicherungstechnischen Ruckstellungen,
wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tréagt

Sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen fur Rentenverpflichtungen und andere Personalverpflichtungen
Ruckstellung flr latente Steuern
Sonstige Ruckstellungen

Depotverbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherer
Sonstige Verbindlichkeiten und Spezialfonds

VI.

Verbindlichkeiten aus Direktversicherungen
1. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern, darunter:
1.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
1.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsvertretern, darunter:
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenUber sonstigen Unternehmen
3. Andere Verbindlichkeiten aus Versicherung, darunter:
3.1. gegentber verbundenen Unternehmen
3.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
Verbindlichkeiten aus Ruckversicherung, darunter:
1. gegenulber verbundenen Unternehmen
2. gegenuber sonstigen Unternehmen
Verbindlichkeiten aus eigenen Obligationen und Anleihen, darunter:
1. die auf Aktien &nderbare Verbindlichkeiten des Versicherungsbetriebes
2. sonstige
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber dem Staatshaushalt
2. Andere Verbindlichkeiten
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenuber sonstigen Unternehmen
Spezialfonds

H. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

1.
2.
3.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Negativer Firmenwert
Ertrage kunftiger Perioden

Summe der Passiva

22 304

8 380

13 924

2 004
645

1359
41 988

22 303

12 651

9652

O O O oo

6 745
13910
1349
62

62
1133

1133
154

154
12 145
11189

956

o o

392
133
259
172
87

24
3721
282

3439
49 858
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Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Versicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I. Beitrdge (1-2-3+4) 6 803 4988
1. Gebuchte Bruttobeitrage im Geschaftsjahr 37 952 32577
2. Beitragsanteil der Ruckversicherer 32 838 25914
3. Bestandsanderungen brutto der Beitragsriickstellungen sowie den Ruckstellungen
fdr nicht erloschenes Risiko -5 959 1581
4. Anteil der Rickversicherer an Bestandsanderungen -4 270 -94
Il.  Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrdge aus Kapitalanlagen
inklusive Kosten - Ubertragung aus nichtversicherungstechnischer Rechnung 0 0
lll.  Sonstige technische Ertrége fiir eigene Rechnung 102 47
IV. Entschadigungen und Leistungen (1+2) 3 381 3112
1. Im Geschéftsjahr gezahlte Entschadigungen und Leistungen 3 584 2 402
1.1. Gezahlte Entschadigungen und Leistungen brutto 6 894 7142
1.2. Anteil der Ruckversicherer an den gezahlten Entschéadigungen und Leistungen 3310 4740
2. Bestandsanderungen bei den Ruckstellungen fur nicht gezahlte Leistungen
fUr eigene Rechnung -203 710
2.1. Bruttorlckstellungen 4 069 -6 270
2.2. Anteil der Ruckversicherer 4272 -6 980
V. Bestandsdnderungen anderer versicherungstechnischer Riickstellung
fiir eigene Rechnung 0 0
1. Bruttorlickstellungen 0 0
2. Anteil der Ruckversicherer 0 0
VI. Pramien und Rabatte fiir Versicherungsnehmer fiir eigene Rechnung einschlieBlich
Bestandsanderungen der Riickstellungen 0 0
VII. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 2 827 5211
1. Akquisitionsaufwendungen 6128 5 836
1.1. darunter Bestandsénderung der aktivierten Abschlusskosten 645 102
2. Verwaltungskosten 4287 5701
3. Erhaltene Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen von den Riickversicherern 7 588 6 326
VIil. Sonstige technische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 883 900
IX. Bestandsdnderung der Schwankungsriickstellung 0 0
X. Versicherungstechnisches Ergebnis zum Ubertrag
in allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung -186 -4 188
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Nichtversicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I Versicherungstechnisches Ergebnis aus Sach- und Personenversicherung -186 -4 188
Il.  Ertrage aus Kapitalanlagen 3020 3 821
1. Ertrage aus Immobilien 0 0
2. Ertréage aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 1802 3821
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 0 0
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 1136 3244
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 666 577
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 1218 0
. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 881 1
IV. Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die aus der versicherungstechnischen
Rechnung iibertragen wurden 0 0
V. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 143 104
1. Aufwendungen flr den Unterhalt von Immobilien 0 0
2. Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen 143 104
3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0 0
4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 0
VI. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 89 0
VII. Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen
Rechnung iibertragen wurden 0 0
VIIl. Sonstige operative Ertrage 286 597
IX. Sonstige operative Aufwendungen 1 030 1 466
X. Ergebnis aus operativer Tatigkeit 2739 -1 339
XI. AuBerordentliche Gewinne 0 0
XIl. AuBerordentliche Verluste 0 0
Xlil. Bruttoergebnis 2739 -1 339
XIV. Kérperschaftssteuer 0 0
XV. Sonstige Pflichtbelastungen 0 0

XVI. Nettoergebnis 2739 -1 339




Zurich TU. S.A.

Kapitalflussrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Kapitalfluss aus operativer Tatigkeit -879 5791
I. Einnahmen 59 510 50 879
1. Einnahmen aus Direktversicherungen und aus dem Ubernommenem
Ruckversicherungsgeschaft 46 132 32 204
1.1, Einnahmen aus Bruttobeitragen 45 794 32 199
1.2. Einnahmen aus Regressen und Entschadigungsriickzahlungen brutto 338 5
1.3. Sonstige operative Einnahmen aus Direktversicherungen 0 0
Einnahmen aus abgegebenem Riickversicherungsgeschéft 13 026 18 183
2.1. Einzahlungen der Rickversicherer an Entschadigungen 5722 4 867
2.2. Einnahmen aus Rickversicherungsprovisionen
und Gewinnbeteiligungen bei den Rickversicherern 6 923 5976
2.3. Sonstige Einnahmen aus passiver Rickversicherung 381 7 340
Einnahmen aus sonstiger operativer Tatigkeit 352 492
3.1. Einnahmen aus Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2. Einnahmen aus dem Verkauf und der Aufldsung der immateriellen
und rechtlichen Werte und Sachanlagen 43 111
3.3. Sonstige Einnahmen 309 381
Ausgaben 60 389 45 088
Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und passive Ruckversicherung 19 116 18 800
1.1. Rickzahlungen der Bruttobeitrage 3708 0
1.2. Gezahlte Entschédigungen und Leistungen 7 035 6 430
1.3. Ausgaben fur Aquisitionsaufwendungen 5159 5335
1.4. Ausgaben fUr Verwaltungsaufwendungen 3 161 5142
1.5. Ausgezahlte Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen -12 407
1.6. Sonstige Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und direkte Rickversicherung 65 1486
Ausgaben fur passive Rickversicherung 41 022 24 312
2.1. Bezahlte Beitrage aus Ruckversicherung 38 304 24 312
2.2. Sonstige Ausgaben aus passiver Rickversicherung 2718 0
Sonstige operative Ausgaben 251 1976
3.1. Ausgaben flir Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2. Ankauf der immateriellen und rechtlichen Werte und Sachanlagen 246 315
3.3. Sonstige operative Ausgaben 5 1 661
B. Kapitalfluss aus Anlagetéatigkeit 840 -14 263
Einnahmen 1519 304 1387 921
. Verkauf der Immobilien 0 0
2. Verkauf der Anteilen, Aktien an verbundenen Unternehmen 0 0
3. Verkauf der Anteilen, Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile 0 0
4. \Verkauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Ruckzahlung der Ausleihungen an diese Unternehmen 0 0
5. Verkauf der von sonstigen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen 159 114 293 208
6. Einnahmen aus Liquidation von Termineinlagen 1358 912 1098 762
7. Einnahmen aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
8. Einnahmen aus Immobilien 0 0
9. Erhaltene Zinsen 1278 951
10. Erhaltene Dividenden 0 0
11. Sonstige Einnahmen aus Kapitalanlagen 0 0
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Kapitalflussrechnung (Fort.)

Angaben in Tsd. PLN

Il Ausgaben

1.

Eal

© N oo

9.

Ankauf der Immobilien

Ankauf der Anteile und Aktien an verbundenen Unternehmen

Ankauf der Anteile und Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile
Ankauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Ausleihungen an diese Unternehmen

Ankauf der von anderen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
Ausgaben flur Termineinlagen in Kreditinstituten

Ausgaben fur sonstige Kapitalanlagen

Ausgaben fur Instandhaltung der Immobilien

Sonstige Ausgaben flr Kapitalanlagen

C. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
I. Einnahmen

1.

Einnahmen netto aus der Emission der Aktien und Zuzahlungen zum Kapital

2. Kredite, Darlehen und Emission der Schuldverschreibungen
3. Sonstige finanzielle Einnahmen
Il Ausgaben
1. Dividenden
2. Andere als Dividenden, Ausgaben aus Gewinnverteilung
3. Ankauf eigener Aktien
4. Zurlckzahlung der Kredite, Darlehen und Aufkauf der eigenen Schuldverschreibungen
5. Zinsen von Krediten, Darlehen und emittierten eigenen Schuldverschreibungen
6. Sonstige finanzielle Ausgaben

D. Uberschuss/Minderung der liquiden Mittel (A.IIl = B.III = C.III)
E. Bilanzanderung der liquiden Mittel, darunter:
— aus nicht realisierten Kursdifferenzen
F. Liquide Mittel zu Beginn des Geschéaftsjahres
G. Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres (F + D), darunter:
- mit beschrankter Verfigungsmaoglichkeit

2002

1518 464
0
0
0

171 863
1346 598

O OO O OO0 O0OO0OO0OO0O 0o wOo o

2001

1402 184
0
0
0

0

302 220
1099 964
0

0

0

8 500

8 500

@
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o
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Bilanz
zum 31. Dezember 2002

Aktiva
Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Immaterielle und rechtliche Werte 3 394 4 500
1. Firmenwert 0 0
2. Andere immaterielle und rechtliche Werte und Anzahlungen auf immaterielle
und rechtliche Werte 3 394 4 500
B. Kapitalanlagen 46 343 40 535
I, Immobilien 0 0
1. Eigene Grundstlicke und vererbbares Nutzungsrecht der Grindstlcke 0 0
2. Gebé&uden, Bauten und genossenschaftliches Eigentumsrecht zum Lokal 0 0
3. Bauinvestitionen und Anzahlungen auf diese Investitionen 0 0
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen 0 0
1. Aktien und Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, sowie schuldrechtliche Wertpapiere
emittiert von diesen Unternehmen 0 0
3. Sonstige Kapitalanlagen 0 0
lll.  Andere finanzielle Kapitalanlagen 46 343 40 535
1. Anteile, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
sowie Investmentanteile 0 0
2. Schuldrechtliche und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 39 605 28716
3. Anteile an gemeinsamen Kapitalanlagevorhaben 0 0
4. Hypothekendarlehen 0 0
5. Sonstige Darlehen 0 0
6. Termineinlagen bei Kreditinstituten 6 738 11819
7. Sonstige Kapitalanlagen 0 0
V. Depotforderungen gegentiber Zedenten 0 0
C. Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsfonds auf Rechnung und Risiko
des Versicherungsnehmers 194 122 125 711
D. Forderungen 8 081 10 130
I. Forderungen aus Direktversicherung 5264 7 039
1. Forderungen an Versicherungsnehmer, darunter: 4918 5402
1.1. an verbundene Unternehmen 0 0
1.2. an sonstige Unternehmen 4918 5402
2. Forderungen an Versicherungsvertreter, darunter: 346 1637
2.1. an verbundene Unternehmen 0 0
2.2. an sonstige Unternehmen 346 1637
3. Sonstige Forderungen 0 0
3.1. an verbundene Unternehmen 0 0
3.2. an sonstige Unternehmen 0 0
IIl.  Forderungen aus Ruckversicherung, darunter: 532 516
1. an verbundene Unternehmen 0 0
2. an sonstige Unternehmen 532 516
lll.  Sonstige Forderungen 2285 2575
1. Forderungen an den Staatshaushalt 170 87
2. Sonstige Forderungen, darunter: 2115 2488
2.1. an verbundene Unternehmen 237 595
2.2. an sonstige Unternehmen 1878 1893
E. Andere Vermodgensgegenstinde 3038 8 753
|, Sachanlagevermdgen 2324 7722
Il Liquide Mittel 714 1031
Il Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0
F. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 34 423 41 291
I, Aktivierte latente Steuerforderung 0 0
Il.  Aktivierte Abschlusskosten 32 213 36 475
ll.  Aufgerechnete Zinsen und Mieten 0 0
V. Andere Abgrenzungen 2210 4816

Summe der Aktiva 289 401 230 920
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Pasiva

Angaben in Tsd. PLN

A. Eigenkapital

.

Il
M.
IV.
V.
VI.
VII.
VIIL

Grundkapital

Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital (NegativgroBe)
Eigene Aktien (NegativgroBe)

Rucklagen

Neubewertungsriicklage

Sonstige Rucklagen

Unverteiltes Ergebnis aus Vorjahren

Nettoergebnis des Geschéftsjahres

B. Nachrangige Verbindlichkeiten
C. Versicherungstechnische Riickstellungen

.
Il
MIl.
IV.
V.
VI.
VII.

Ruckstellung fur BeitragsUbertrage und Ruckstellung fir noch nicht erloschene Risiken
Deckungsrtickstellung

Ruckstellungen fur noch nicht ausgezahlte Schadenersatzleistungen

Ruickstellungen fur Prémien und Rabatte fur Versicherungsnehmer
Schwankungsriickstellung

Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen, wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt

D. Anteil der Riickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen (NegativgroBe)

Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellung fur Beitragstbertrage und Ruckstellungen

fdr noch nicht erloschene Risiken

Anteil der Ruckversicherer an Deckungsriickstellung

Anteil der Ruckversicherer an Ruckstellungen flr noch nicht ausgezahlte
Schadenersatzleistungen

Anteil der Ruckversicherer an Rickstellung fur Prémien und Rabatte fUr Versicherungsnehmer
Anteil der Ruckversichere an sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen

Anteil der Ruckversicherer an versicherungstechnischen Ruckstellungen,

wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tréagt

E. Sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen fur Rentenverpflichtungen und andere Personalverpflichtungen
Ruckstellung flr latente Steuern
Sonstige Ruckstellungen

F. Depotverbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
G. Sonstige Verbindlichkeiten und Spezialfonds

VI.

Verbindlichkeiten aus Direktversicherungen
1. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern, darunter:
1.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
1.2. gegenuber sonstigen Unternenmen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsvertretern, darunter:
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenUber sonstigen Unternehmen
3. Andere Verbindlichkeiten aus Versicherung, darunter:
3.1. gegentber verbundenen Unternehmen
3.2. gegentber sonstigen Unternehmen
Verbindlichkeiten aus Ruckversicherung, darunter:
1. gegenlber verbundenen Unternehmen
2. gegenuber sonstigen Unternehmen
Verbindlichkeiten aus eigenen Obligationen und Anleihen, darunter:
1. die auf Aktien &nderbare Verbindlichkeiten des Versicherungsbetriebes
2. sonstige
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber dem Staatshaushalt
2. Andere Verbindlichkeiten
2.1. gegenuber verbundenen Unternehmen
2.2. gegenUber sonstigen Unternehmen
Spezialfonds

H. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

1.
2.
3.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Negativer Firmenwert
Ertrage kunftiger Perioden

Summe der Passiva

-80 099
-9 374
0

203 774
869
5016
35623
244

0

0

194 122
61

24
0

37

2 385
314
2071
29
2042
52

33 268
1882
0

31 386
289 401

-63 556
-16 543
0

135 264
680
4128

4 566
179

0

0

125 711
1147

3 858
348
3510
634
2876
189

38 055
1615
0

36 440
230 920
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Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Versicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I. Beitrdge (1-2-3+4) 104 117 107 780
1. Gebuchte Bruttobeitrdge im Geschaftsjahr 105 667 109 199
2. Beitragsanteil der Ruckversicherer 1384 1247
3. Bestandsanderungen brutto der Beitragsrickstellungen sowie den Ruckstellungen
fUr nicht erloschenes Risiko 190 172
4. Anteil der Rickversicherer an Bestandsénderungen 24 0
Il.  Ertrage aus Kapitalanlagen (1+2+3+4) 14771 17 398

1. Ertrdge aus Immobilien 0 0
2. Ertrége aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0

8

3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 6 841 16 91
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 573 353
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 5 591 15517
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 677 1048
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 7 930 480
IIl.  Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 13 685 4248
IV. Sonstige technische Ertrége fiir eigene Rechnung 5224 72
V.  Entschadigungen und Leistungen (1+2) 19 374 14 956
1. Im Geschéftsjahr gezahlte Entschadigungen und Leistungen 19 307 13014
1.1. gezahlte Entschadigungen und Leistungen brutto 19 756 13014
1.2. Anteil der Ruckversicherer an den gezahlten Entschadigungen und Leistungen 449 0
2. Bestandsanderungen bei den Ruckstellungen fur nicht gezahlte Leistungen
fur eigene Rechnung 67 1942
2.1. Bruttorlckstellungen -1 043 3 089
2.2. Anteil der Ruckversicherer -1 110 1147
VI. Bestandsdnderungen anderer versicherungstechnischer Riickstellungen
fiir eigene Rechnung (1+2) 69 299 59 914
1. Deckungsriickstellung 888 968
1.1. Bruttorlickstellung 888 968
1.2. Anteil der Ruckversicherer 0 0
2. Bestandsanderung der versicherungstechnischen Rickstellungen fur eigene Rechnung,
wenn der Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt 68 411 58 946
2.1. Bruttorlckstellung 68 411 58 946
2.2. Anteil der Ruckversicherer 0 0
3. Bestandsanderungen anderer versicherungstechnischer Riickstellung fir eigene Rechnung 0 0
3.1. Bruttorlickstellung 0 0
3.2. Anteil der Ruckversicherer 0 0

VII. Pramien und Rabatte fiir Versicherungsnehmer fiir eigene Rechnung einschlieBlich

Bestandsédnderungen der Riickstellungen 65 29

VIil. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (1+2-3) 44 992 47 807
1. Akquisitionsaufwendungen 23 287 23 834

1.1. darunter Bestandsanderung der aktivierten Abschlusskosten 4 261 -8 901

2. Verwaltungskosten 22 051 24 500

3. Erhaltene Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen von den Rickversicherern 346 527

IX. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 1793 1536
1. Aufwendungen fur den Unterhalt von Immobilien 0 0

2. Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 891 623

3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0 0

4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 902 913

X. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 1 531 7 446
XI. Sonstige technische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 2400 12 246

XIl. Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage

aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen

Rechnung lbertragen wurden 3 861 3717
Xlll. Versicherungstechnisches Ergebnis -5518 -18 153
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Nichtversicherungstechnische Rechnung

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I Versicherungstechnisches Ergebnis aus Lebensversicherung -5518 -18 153
Il.  Ertrage aus Kapitalanlagen 0 0
1. Ertrage aus Immobilien 0 0
2. Ertrédge aus Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen 0 0
2.1. aus Anteilen und Aktien 0 0
2.2. aus Ausleihungen und Schuldverschreibungen 0 0
2.3. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3. Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
3.1. aus Anteilen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie Investmentanteilen 0 0
3.2. aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 0 0
3.3. aus Termineinlagen bei Kreditinstituten 0 0
3.4. aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
4. Positives Ergebnis aus der Zuschreibung von Kapitalanlagen 0 0
5. Positives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 0
. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 0 0

IV. Der nichtversicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die aus der versicherungstechnischen
Rechnung libertragen wurden 3 861 3717
V.  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (1+2+3+4) 0 0
1. Aufwendungen flr den Unterhalt von Immobilien 0 0
2. Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 0 0
3. Negatives Ergebnis aus der Abschreibung von Kapitalanlagen 0 0
4. Negatives Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen 0 0
VI. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 0 0
VII. Der versicherungstechnischen Rechnung zugeordnete Ertrage
aus Kapitalanlagen (inklusive Kosten), die zu der nichtversicherungstechnischen

Rechnung iibertragen wurden 0 0
VIIl. Sonstige operative Ertrage 2 332 1237
IX. Sonstige operative Aufwendungen 10 049 3 344
X. Ergebnis aus operativer Tatigkeit -9 374 -16 543
XI. AuBerordentliche Gewinne 0 0
XIl. AuBerordentliche Verluste 0 0
Xlil. Bruttoergebnis -9 374 -16 543
XIV. Kérperschaftssteuer 0 0
XV. Sonstige Pflichtbelastungen 0 0

XVI. Nettoergebnis -9 374 -16 543
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Kapitalflussrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Kapitalfluss aus operativer Tatigkeit 50 267 44 349
I. Einnahmen 110 265 117 447
1. Einnahmen aus Direktversicherungen und aus dem Gbernommenen
Ruckversicherungsgeschaft 107 473 113 461
1.1. Einnahmen aus Bruttobeitragen 107 473 113 389
1.2. Einnahmen aus Regressen und Entschadigungsriickzahlungen brutto 0 0
1.3. Sonstige operative Einnahmen aus Direktversicherungen 0 72
Einnahmen aus abgegebenem Riickversicherungsgeschéft 779 527
2.1. Einzahlungen der Rickversicherer an Entschadigungen 400 0
2.2. Einnahmen aus Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen
bei den Ruckversicherern 379 527
2.3. Sonstige Einnahmen aus passiver Rickversicherung 0 0
Einnahmen aus sonstiger operativer Tatigkeit 2013 3459
3.1. Einnahmen aus Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2. Einnahmen aus dem Verkauf und der Aufldsung der immateriellen
und rechtlichen Werte und Sachanlagen 75 1380
3.3. Sonstige Einnahmen 1938 2079
Ausgaben 59 998 73 098
Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und passive Ruckversicherung 58 500 67 266
1.1. Rickzahlungen der Bruttobeitrage 1599 787
1.2. Gezahlte Entschédigungen und Leistungen 19 292 13783
1.3. Ausgaben fur Akquisitionsaufwendungen 17 548 33 585
1.4. Ausgaben fUr Verwaltungsaufwendungen 19 989 18 998
1.5. Ausgezahlte Rickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen 0 0
1.6. Sonstige Ausgaben fur Direktversicherungsgeschaft und direkte Ruckversicherung 72 113
Ausgaben fur passive Rickversicherung 1341 1317
2.1. Bezahlte Beitrage aus Ruckversicherung 1341 1317
2.2. Sonstige Ausgaben aus passiver Rickversicherung 0 0
Sonstige operative Ausgaben 157 4515
3.1. Ausgaben flir Fremdschadenbearbeitung 0 0
3.2, Ankauf der immateriellen und rechtlichen Werte und Sachanlagen 118 898
3.3. Sonstige operative Ausgaben 39 3617
B. Kapitalfluss aus Anlagetatigkeit -50 584 -64 045
Einnahmen 1914 344 1498 806
. Verkauf der Immobilien 0 0
2. Verkauf der Anteilen, Aktien an verbundenen Unternehmen 0 0
3. Verkauf der Anteilen, Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteile 3 839 0
4. \Verkauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
und Riickzahlung der Ausleihungen an diesen Unternehmen 0 0
5. Verkauf der von sonstigen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen 572 729 417 753
6. Einnahmen aus Liquidation von Termineinlagen 1 328 060 1 072 866
7. Einnahmen aus sonstigen Kapitalanlagen 0 0
8. Einnahmen aus Immobilien 0 0
9. Erhaltene Zinsen 9143 7 834
10. Erhaltene Dividenden 573 353
11. Sonstige Einnahmen aus Kapitalanlagen 0 0




Zurich T.U. na Zycie S.A.

Kapitalflussrechnung (Fort.)

Angaben in Tsd. PLN

Il Ausgaben

1.

Eal

© N oo

9.

Ankauf der Immobilien

Ankauf der Anteile und Aktien an verbundenen Unternehmen

Ankauf der Anteile und Aktien an sonstigen Unternehmen sowie Investmentanteilen
Ankauf der von verbundenen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen

und Ausleihungen an diese Unternehmen

Ankauf der von anderen Unternehmen emittierten Schuldverschreibungen
Ausgaben flur Termineinlagen in Kreditinstituten

Ausgaben fur sonstige Kapitalanlagen

Ausgaben fur Instandhaltung der Immobilien

Sonstige Ausgaben flr Kapitalanlagen

C. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
I. Einnahmen

1.

Einnahmen netto aus der Emission der Aktien und Zuzahlungen zum Kapital

2. Kredite, Darlehen und Emission der Schuldverschreibungen
3. Sonstige finanzielle Einnahmen
Il Ausgaben
1. Dividenden
2. Andere als Dividenden Ausgaben aus Gewinnverteilung
3. Ankauf eigener Aktien
4. Zurlckzahlung der Kredite, Darlehen und Aufkauf der eigenen Schuldverschreibungen
5. Zinsen von Krediten, Darlehen und emittierten eigenen Schuldverschreibungen
6. Sonstige finanzielle Ausgaben

D. Uberschuss-Minderung der liquiden Mittel (A.lll = B.III = C.III)
E. Bilanzanderung der liquiden Mittel, darunter:
— aus nicht realisierten Kursdifferenzen
F. Liquide Mittel zu Beginn des Geschéftsjahres
G. Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres (F + D), darunter:
- mit beschrankter Verfigungsmaoglichkeit

2002

1964 928
0

0

20 409

0

625 655
1318 066
0

0

798

O O O OO OO OoOOoOOoO o

&
—
N o

-317

1031
714

2001

1662 851
0
0
0

0

483 948
1078 389
0

0

514

20 000
20 000
20 000

O O O O OO o o o

304
304

727
1031










Zurich PTE S.A.

Bilanz
zum 31. Dezember 2002

Aktiva
Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Anlagevermdogen 4 616 10 254
I.  Immaterielle und rechtliche Werte 2523 4471
1. Andere immaterielle und rechtliche Werte 2419 4 367
2. Anzahlungen auf immaterielle und rechtliche Werte 104 104
Il. Sachanlagevermégen 2 051 5712
1. Sachanlagen 2 051 5614
1.1. technische Gerate und Maschinen 1293 2239
1.2. Transportmittel 91 143
1.3. andere Sachanlagen 667 3232
2. Sachanlagen im Bau 0 98
Ill. Langfristige Rechnungsabgrenzungsposten 42 71
1. Aktiva von latenter Einkommenssteuer 0 0
2. Andere Rechnungsabgrenzungsposten 42 71
B. Umlaufvermégen 37 259 21 694
l. Vorrate 10 16
1. Material 0 16
2. Anzahlungen auf Lieferungen 10 0
Il. Kurzfristige Forderungen 948 1412
1. Forderungen von verbundenen Unternehmen 81 556
1.1. aus Lieferungen und Leistungen, mit folgender Zahlungsperiode:
— bis 12 Monaten 0 34
1.2. andere 81 522
2. Forderungen von anderen Unternehmen 867 856
2.1. aus Steuern, Zuschussen, Zoll, Sozial- und Gesundheitsversicherungen
sowie anderen Leistungen 0 4
2.2. andere 867 852
ll. Kurzfristige Investitionen 36 196 20 181
1. Kurzfristige Kapitalanlagen 36 196 20 181
1.1. In sonstigen Unternehmen 30 464 11 309
1.1.1. Anteile oder Aktien 0 0
1.1.2. andere Wertpapiere 30 464 11 309
1.2. Geldmittel und andere liquide Mittel 5732 8872
1.2.1. Kassenbestand und Bankguthaben 5732 8872
IV. Kurzfristige Rechnungsabgrenzungsposten 105 85

Aktiva insgesamt 41 875 31948




Zurich PTE S.A.

Pasiva

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
A. Eigenkapital 35 564 29 176
I.  Grundkapital 145 500 145 500
Il.  Gewinn (Verlust) aus vorigen Jahren -116 324 -123 091
Ill. Nettogewinn (Verlust) 6 388 6 767
B. Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten 6 311 2772
I.  Rickstellungen fiir Verbindlichkeiten 3 488 0
1. Ruckstellungen fur latente Einkommenssteuer 0 0
2. Sonstige Ruckstellungen 3488 0
2.1. langfristig 1123 0
2.2. kurzfristig 2 365 0
Il. Kurzfristige Verbindlichkeiten 1690 2 096
1. gegenulber verbundenen Unternehmen 254 609
1.1. andere 254 609
2. gegenUber sonstigen Unternehmen 1413 1432

2.1. aus Lieferungen und Leistungen, mit der Falligkeitsperiode:
— bis 12 Monaten 1230 12583
2.2. aus Steuer, Zoll, Versicherungen und anderen Leistungen 170 177
2.3. aus Gehélter 0 0
2.4. andere 13 2
3. Spezialfonds 23 55
lll. Rechnungsabgrenzungskosten 1133 676
1. Andere Rechnungsabgrenzungskosten 1133 676
1.1, langfristig 0 0
1.2, kurzfristig 1133 676

Passiva insgesamt 41 875 31 948




Zurich PTE S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001
I.  Ertrdge aus Verkauf 34 649 31 552
darunter von verbundenen Unternehmen 34 592 31472

1. Nettoertrage vom Produktenverkauf 34 649 31 552

Il. Kosten der Operationstéatigkeit 25924 27 538
1. Material- und Energieverbrauch 1 005 547

2. Fremde Leistungen 8 047 7377

3. Steuer und Gebuhren 8 23

4. Vergutungen 4767 6 542

5. Leistungen fUr Mitarbeiter 835 1147

6. Abschreibung 3 691 4 589

7. Sonstiges 7571 7313

. Gewinn vom Verkauf 8725 4014
IV. Sonstige Operationskosten 627 16 932
1. Gewinn aus Verkauf des nicht finanziellen Anlagevermégens 0 110

2. Andere Operationsertrage 627 16 822

V. Sonstige Operationskosten 6 106 16 846
1. Verlust vom Verkauf des nicht finanziellen Anlagevermdgens 10 114

2. Aktualisierung des Wertes des nicht finanziellen Anlagevermégens 2116 15 901

3. Andere Operationskosten 3980 831

VI. Gewinn aus Operationstétigkeit 3 246 4 100
VIl. Finanzertrige 3154 2707
1. Zinsen 1331 1079

1.1. darunter von verbundenen Unternehmen 0 0

2. Gewinn vom Investitionsverkauf 31 0

3. Aktualisierung des Investitionswertes 1792 1627

4.  Andere 0 1
VIII. Finanzkosten 12 40
1. Zinsen zum Bezahlen 2 40

1.1. darunter flr verbundene Unternehmen 0 0

2. Verlust von Investitionsverkauf 9 0

3. Andere 1 0

IX. Bruttogewinn aus Wirtschaftstétigkeit 6 388 6 767
X. Ergebnis der auBerordentlichen Geschehnisse 0 0
1. AuBerordentliche Gewinne 0 0

2. AuBerordentliche Verluste 0 0

XlI. Bruttogewinn 6 388 6 767
1. Einkommenssteuer 0 0

XIl. Nettogewinn 6 388 6 767




Zurich PTE S.A.

Kapitalflussrechnung

flr das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2002

Angaben in Tsd. PLN 2002 2001

A. KapitalfluB aus operativer Tatigkeit

I.  Nettogewinn (Verlust) 6 388 6 767

Il.  Korrekturen insgesamt: 6 678 -180

1. Abschreibung 3 691 4 590

2. Gewinn (Verlust) aus Kursdifferenzen 0 0

3. Zinsen und Anteile an Gewinn (Dividenden) -3 123 -1755

4. Gewinn (Verlust) aus Investitionstatigkeit -12 4

5. Anderung des Riickstellungsstandes 3488 0

6. Anderung des Vorratsstandes 6 -15

7. Anderung des Forderungsstandes 464 -130

8. Anderung des Standes der kurzfristigen Verbindlichkeiten auBer Darleihen und Kredite -407 -774

9. Anderung des Standes der Rechnungsabgrenzungsposten 467 -1 083

10. Andere Korrekturen 2104 -1017

B. KapitalfluB netto aus operativer Tatigkeit 13 066 6 587

C. KapitalfluB aus Investitionstétigkeit

I. Einnahmen 3 496 1769

1. Verkauf der immateriellen und rechtlichen Werte sowie des Sachanlagevermdgens 14 110

2. Aus Kapitalanlagen, darunter: 3482 1659

2.1. bei verbundenen Unternehmen 0 0

2.2. in sonstigen Unternehmen 3482 1659

2.2.1. Verkauf der Kapitalanlagen 2 005 0

2.2.2. Zinsen 1477 1659

Il. Ausgaben 19 702 6 049

1. Kauf der immateriellen und rechtlichen Werte sowie des Sachanlagevermdgens 205 338

2. Fur Kapitalanlagen, darunter: 19 497 5711

2.1. bei verbundenen Unternehmen 0 0

2.2. in sonstigen Unternehmen 19 497 5711

2.2.1. Kauf der Kapitalanlagen 19 497 5711

D. NettofluB aus Investitionstatigkeit -16 206 -4 280
E. FluB der liquiden Mittel aus Finanztatigkeit

I. Einnahmen 0 0

Il.  Ausgaben 0 0

F. NettofluB der liquiden Mittel aus Finanztétigkeit 0 0

G. NettofluB der liquiden Mittel insgesamt -3 140 2 307

Bilanzénderung des Standes der liquiden Mittel netto -3 140 2 307

Darunter, Anderung des Standes der liquiden Mittel aus Kursunterschieden 0 0

H. Liquide Mittel zu Beginn der Periode 8 872 6 565

I. Liquide Mittel zum Ende der Periode 5732 8 872

Darunter mit begrenzter Méglichkeit des Verwendens 0 0
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Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers’

Zurich T.U. S.A.

Das vorliegende Bestatigungsvermerk wurde fur den vollstdndigen Jahresabschluss
gemaB dem Rechnungslegungsgesetz (mit allen dazugehdrigen Anlagen) erteilt, in
dem die Finanzangaben nicht gerundet wurden.

Wir haben die Prifung des beigefligten Jahresabschlusses von Zurich Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. (nachstehend “die Gesellschaft” genannt) mit Sitz in Warschau,
Postepu Strasse 15, abgeschlossen, die die Grundlage zu dem vorliegenden
Bestatigungsvermerk bildet. Der JahresabschluB3 umfaft:

(@ die zum 31. Dezember 2002 aufgestellte Bilanz, mit einer Bilanzsumme von
41.988.014,03 PLN;

(b)  die versicherungstechnische Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002, die ein negatives versicherungs-
technisches Ergebnis als Ubertrag in die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung
von 186.134,87 PLN ausweist;

(c) die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, die einen Jahresfehlbetrag von 2.739.514,92 PLN
ausweist;

(d)  das Verzeichnis der Eigenkapitalanderungen fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, das eine Verminderung des Eigenkapitals um
2.739.514,92 PLN zeigt;

(e)  die Kapitalflussrechnung fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002, die eine Verminderung der flissigen Mittel um 38.892,48 PLN zeigt;

U} den Anhang, der die Einleitung und zusétzliche Informationen und Erklarungen
erhalt

und dem Jahresabschluss als weitere Unterlagen beigeflgte Anlagen:

o Verzeichnis der versicherungstechnischen Ruckstellungen;

o Verzeichnis der Aktiva zur Deckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen;
° Berechnung des Grades der Auszahlungsfahigkeit;

° Angabe der Auszahlungsfahigkeit zum 31. Dezember 2002.

Die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes obliegt dem Vorstand
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der Erteilung des Bestatigungsvermerkes
fUr den Jahresabschluss aufgrund der durchgefuhrten Prifung.

Die Abschlussprifung wurde gemas folgender in der Republik Polen geltender
Vorschriften durchgefuhrt:

(@  Abschnitt 7 des Gesetzes Uber Rechnungslegung vom 29. September 1994
(“Gesetz” — einheitliches Text — Gesetzblatt vom 2002 Nr. 76 Pos. 694);

(b)  Normen Uber die Berufsaustibung des Abschlussprifers, herausgegeben vom
Polnischen Institut der Abschlussprtifer (Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw).

Planung und DurchfUihrung unserer Prifung gaben uns ausreichende Gewissheit,
dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehler oder Versehen enthélt. Unsere
Untersuchungen umfassten unter anderem die stichprobenweise Prifung von
Belegen, Buchungen und im Jahresabschluss ausgewiesener Betradge und Angaben.
Die Prifung umfasste ebenfalls die Beurteilung der von der Gesellschaft angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der bei der Erstellung des Jahresabschlusses




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers

vorgenommenen wesentlichen Beurteilungen sowie die allgemeine Beurteilung seiner
Darstellung. Unserer Ansicht nach bildet die von uns durchgeflhrte Prifung eine
ausreichende Basis fur die Erteilung des Bestatigungsvermerkes.

Die im Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002 enthaltenen finanziellen Angaben stehen im Einklang mit den im gepriften
Jahresabschluss enthaltenen Angaben.

Unter allen wesentlichen Gesichtspunkten gilt zum beigeflugten Jahresabschiuf3
folgendes:

(@ er wurde aufgrund der ordnungsmaBig geflihrten Handelsblcher und unter
Beachtung den in der Republik Polen geltenden Grundsétze, die im
obengenannten Gesetz und in den Vorschriften der Verordnung des
Finanzministers Uber die Rechnungslegung fur Versicherungsunternehmen
vom 10. Dezember 2001 (“Verordnung”) bestimmt sind, erstellt;

(o)  erstimmtin Form und Inhalt mit den flr die Gesellschaft geltenden gesetzlichen
Vorschriften und mit der Satzung;

(c) er stellt die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2002 und das finanzielle Ergebnis fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002 ordnungsgeméaB, richtig und klar dar.

Als berechtigter Vertreter von PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

;h@&.aﬁi. _.F/:]W'\.n--nr.u% b ooy H:\.sz'«;ﬁ\:»«-—f'}a.mm&fwfwm 379 0.0,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Wirtschaftsprtifer eingetragen im Verzeichnis der zur
unter der Nummer 1750/287 Jahresabschlussprifung berechtigten
Mitglied der Geschéftsfihrung Gesellschaften unter der Nummer 144

Warschau, 10. Mérz 2003

* Ubersetzung des (ber den polnischen JahresabschluB der Zurich T.U. S.A. erteilten
Bestéatigungsvermerkts. Der JahresabschluB wurde gemal dem Rechnungswesengesetz

vom 29. September 1994 erstellt und kann im Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers®

Zurich T.U. na Zycie S.A.

Das vorliegende Bestatigungsvermerk wurde fur den vollstdndigen Jahresabschluss
gemaB dem Rechnungslegungsgesetz (mit allen dazugehdrigen Anlagen) erteilt, in
dem die Finanzangaben nicht gerundet wurden.

Wir haben die Prifung des beigefligten Jahresabschlusses von Zurich Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. (nachstehend “die Gesellschaft” genannt) mit Sitz in
Warschau, Postepu Strasse 15, abgeschlossen, die die Grundlage zu dem vorliegenden
Bestatigungsvermerk bildet. Der JahresabschluB3 umfaft:

(@ die zum 31. Dezember 2002 aufgestellte Bilanz, mit einer Bilanzsumme von
289.400.644,42 PLN;

(b)  die versicherungstechnische Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002, die ein negatives versicherungs-
technisches Ergebnis als Ubertrag in die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung
von 5.518.632,91 PLN ausweist;

(c) die allgemeine Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, die einen Jahresfehlbetrag von 9.373.703,73 PLN
ausweist;

(d)  das Verzeichnis der Eigenkapitalanderungen fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2002, das eine Verminderung des Eigenkapitals um
9.373.703,73 PLN zeigt;

(e)  die Kapitalflussrechnung fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002, die eine Verminderung der flissigen Mittel um 316.961,28 PLN zeigt;

U} den Anhang, der die Einleitung und zusétzliche Informationen und Erklarungen
enhalt

und dem Jahresabschluss als weitere Unterlagen beigeflgte Anlagen:

o Verzeichnis der versicherungstechnischen Ruckstellungen;

o Verzeichnis der Aktiva zur Deckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen;
° Berechnung des Grades der Auszahlungsfahigkeit;

° Angabe der Auszahlungsfahigkeit zum 31. Dezember 2002.

Die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes obliegt dem Vorstand
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der Erteilung des Bestatigungsvermerkes
fUr den Jahresabschluss aufgrund der durchgefuhrten Prifung.

Die Abschlussprifung wurde gemas folgender in der Republik Polen geltender
Vorschriften durchgefuhrt:

(@  Abschnitt 7 des Gesetzes Uber Rechnungslegung vom 29. September 1994
(“Gesetz” — einheitliches Text — Gesetzblatt vom 2002 Nr. 76 Pos. 694);

(b)  Normen Uber die Berufsaustibung des Abschlussprifers, herausgegeben vom
Polnischen Institut der Abschlussprtifer (Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw).

Planung und DurchfUihrung unserer Prifung gaben uns ausreichende Gewissheit,
dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehler oder Versehen enthélt. Unsere
Untersuchungen umfassten unter anderem die stichprobenweise Prifung von
Belegen, Buchungen und im Jahresabschluss ausgewiesener Betradge und Angaben.
Die Prifung umfasste ebenfalls die Beurteilung der von der Gesellschaft angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der bei der Erstellung des Jahresabschlusses




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers

vorgenommenen wesentlichen Beurteilungen sowie die allgemeine Beurteilung seiner
Darstellung. Unserer Ansicht nach bildet die von uns durchgeflhrte Prifung eine
ausreichende Basis fur die Erteilung des Bestatigungsvermerkes.

Die im Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002 enthaltenen finanziellen Angaben stehen im Einklang mit den im gepriften
Jahresabschluss enthaltenen Angaben.

Unter allen wesentlichen Gesichtspunkten gilt zum beigeflugten Jahresabschiuf3
folgendes:

(@ er wurde aufgrund der ordnungsmaBig geflihrten Handelsblcher und unter
Beachtung den in der Republik Polen geltenden Grundsétze, die im
obengenannten Gesetz und in den Vorschriften der Verordnung des
Finanzministers Uber die Rechnungslegung fur Versicherungsunternehmen
vom 10. Dezember 2001 (“Verordnung”) bestimmt sind, erstellt;

(o)  erstimmtin Form und Inhalt mit den flr die Gesellschaft geltenden gesetzlichen
Vorschriften und mit der Satzung;

(c) er stellt die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2002 und das finanzielle Ergebnis fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002 ordnungsgeméaB, richtig und klar dar.

Als berechtigter Vertreter von PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

;h@&.aﬁi. _.F/:]W'\.n--nr.u% b ooy H:\.sz'«;ﬁ\:»«-—f'}a.mm&fwfwm 379 0.0,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Wirtschaftsprtifer eingetragen im Verzeichnis der zur
unter der Nummer 1750/287 Jahresabschlussprifung berechtigten
Mitglied der Geschéftsfihrung Gesellschaften unter der Nummer 144

Warschau, 10. Mérz 2003

* Ubersetzung des (iber den polnischen JahresabschluB der Zurich T.U. na Zycie S.A. erteilten
Bestéatigungsvermerkts. Der JahresabschluB wurde gemal dem Rechnungswesengesetz

vom 29. September 1994 erstellt und kann im Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers’

Zurich PTE S.A.

Das vorliegende Bestatigungsvermerk wurde fur den vollstdndigen Jahresabschluss
gemaB dem Rechnungslegungsgesetz (mit allen dazugehdrigen Anlagen) erteilt, in
dem die Finanzangaben nicht gerundet wurden.

Wir haben die Prifung des Jahresabschlusses von Zurich Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (im folgenden “Gesellschaft” genannt) mit Sitz in Warschau,
Domaniewska-Str. 41, abgeschlossen, der die Anlage zu dem vorliegenden
Bestatigungsvermerk bildet und die folgenden Unterlagen umfasst:

(@) die zum 31. Dezember 2002 aufgestellte Bilanz mit einer Bilanzsumme von
41.874.522,21 PLN;

(b)  die Gewinn- und Verlustrechnung fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002, die einen Jahrestberschuss von 6.387.594,71 PLN ausweist;

(c) die Aufstellung Uber Veranderungen des Eigenkapitals fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002, die eine Erhthung des Eigenkapitals
um 6.387.594,71 PLN ausweist;

(d)  die Kapitalflussrechnung fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002, die eine Verminderung der flissigen Mittel um 3.140.083,04 PLN ausweist;

(e) den Anhang.

Die Erstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes obliegt dem Vorstand
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der Erteilung des Bestatigungsvermerkes
fUr den Jahresabschluss aufgrund der durchgefuhrten Prifung.

Die Abschlussprifung wurde gemaB den folgenden in der Republik Polen
geltenden Vorschriften durchgefthrt:

(@) Kapitel 7 des Rechnungslegungsgesetzes vom 29. September 1994 (Gesetzblatt
von 2002, Nr. 76, Pos. 694 mit spateren Anderungen);

(b)  Normen der Berufsauslibung des Abschlussprifers, herausgegeben vom
Polnischen Landesrat der Wirtschaftspriifer (Krajowa Rada Bieglych Rewidentow).

Planung und DurchfUihrung unserer Prifung gaben uns ausreichende Gewissheit,
dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehler und Versehen enthalt. Unsere
Untersuchung umfasste unter anderem die stichprobenweise Prifung von Belegen,
Buchungen und im Jahresabschluss ausgewiesener Betrdge und Angaben. Die
Prifung umfasste ebenfalls die Beurteilung der von der Gesellschaft angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der bei der Erstellung des Jahresabschlusses
vorgenommenen wesentlichen Bewertungen sowie die allgemeine Beurteilung seiner
Darstellung. Unserer Ansicht nach bildete die von uns durchgefiihrte Prifung eine
ausreichende Basis fUr die Erteilung des Bestatigungsvermerkes.

Die im Lagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2002 enthaltenen finanziellen Angaben bertcksichtigen die Bestimmungen des
Rechnungslegungsgesetzes und stehen mit den im gepriften Jahresabschluss
enthaltenen Angaben im Einklang.




Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers

Unseres Erachtens:

(@  wurde der beigeflugte Jahresabschluss unter allen wesentlichen Gesichtspunkten
aufgrund der ordnungsmaBig geflihrten Handelsblcher sowie gemal den in
der Republik Polen geltenden Grundsétze des Rechnungslegungsgesetzes erstellt;

(o)  stimmt der Jahresabschluss in Form und Inhalt mit den fir die Gesellschaft
geltenden gesetzlichen Vorschriften und mit dem Gesellschaftsvertrag Uberein;

(c) stellt der beigefligte Jahresabschluss die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2002 und das finanzielle Ergebnis fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002 ordnungsgemal, richtig
und klar dar.

Als berechtigter Vertreter von PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Ohede M;d }, r/]w\_.,_n - _D N e mbevtronse t’wpw«hﬁ ;719 oo,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Mitglied der Geschéftsfihrung eingetragen im Verzeichnis der zu
Wirtschaftspriifer Jahresabschlussprifungen
eingetragen unter der Nr. 1750/287 berechtigten Gesellschaften

unter der Nummer 144

Warschau, den 7. Marz 2003

* Ubersetzung des (ber den polnischen JahresabschluB der Zurich PTE S.A. erteilten
Bestéatigungsvermerkts. Der JahresabschluB wurde gemal dem Rechnungswesengesetz

vom 29. September 1994 erstellt und kann im Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.




Adressverzeichnis

Generali Gruppe Polen

Geschaftstellen Generali

Zentrale

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa
tel. (0-22) 543 05 00
fax (022) 543 08 99

Oddziat Podlaski
ul. Piasta 16

15-044 Bialystok
tel. (0-85) 740 41 22
fax (0-85) 740 41 23

Oddziat Kujawsko-Pomorski
ul. Grudzigdzka 3

85-130 Bydgoszcz

tel. (0-52) 348 80 39

fax (0-52) 348 80 38

Oddziat Lubuski

ul. Sikorskiego 20C
66-400 Gorzow Wikp.
tel. (0-95) 72 27 337-339
fax (0-95) 72 27 340

Oddziat Slaski

ul. Andrzeja 19
40-061 Katowice
tel. (0-32) 257 06 06
fax (0-32) 257 07 65

Oddziat Swietokrzyski
ul. Silnicza 13

25-515 Kielce

tel. (0-41) 362 09 44
fax (0-41) 362 22 58

Oddziat Matopolski
ul. Traugutta 24/3
30-549 Krakéw

tel. (0-12) 423 52 80
fax (0-12) 656 12 19

Oddziat Lubelski
ul. Zana 41

20-601 Lublin

tel. (0-81) 743 50 78
fax (0-81) 743 50 79

Oddziat Lodzki

ul. Piotrkowska 89
90-423 t6dz

tel. (0-42) 636 55 71
fax (0-42) 637 12 10

Oddziat Warminsko-Mazurski
ul. Wyszynskiego 5B

10-455 Olsztyn

tel. (0-89) 539 03 50-52

fax (0-89) 539 03 53

Oddziat Opolski

ul. Katowicka 65/2
45-061 Opole

tel. (0-77) 402 25 51
fax (0-77) 454 95 78

Oddziat Wielkopolski
ul. Grunwaldzka 64
60-311 Poznan

tel. (0-61) 86 88 106
fax (0-61) 868 88 79

Oddziat Podkarpacki
ul. Matejki 8A

35-064 Rzeszéw

tel. (0-17) 853 48 71
fax (0-17) 853 38 43

Oddziat Pomorski

ul. Armii Krajowej 116 lok. 9
81-824 Sopot

tel. (0-58) 550 08 97

fax (0-58) 550 16 23

Oddziat Zachodnio-Pomorski
Al. Wojska Polskiego 29/12
70-470 Szczecin

tel. (0-91) 432 20 30

fax (0-91) 432 20 40

Oddziat Mazowiecki
ul. Plocka 15

01-231 Warszawa
tel. (0-22) 862 16 16
fax (0-22) 862 16 17

Oddziat Dolnoslaski
ul. Rynek 35

50-102 Wroctaw

tel. (0-71) 334 47 31
fax (0-71) 334 47 30




Geschéftstellen Zurich  Biatystok
ul. Legionowa 30, lokal 211
15-099 Biatystok
tel. (0 85) 744 36 40
fax (0 85) 744 23 09

Bielsko-Biata

ul. Mickiewicza 2
43-300 Bielsko-Biata
tel. (0 33) 822 13 31
fax (0 33) 822 13 31

Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1
85-008 Bydgoszcz
tel. (0 52) 321 25 06,
fax (0 52) 321 62 42

Gdansk

pl. Kaszubski 8,
81-350 Gdynia

tel. (0 58) 661 88 86
fax (0 58) 661 89 59

Katowice

ul. Miynska 11/2
40-098 Katowice
tel. (0 32) 253 06 80
fax (0 32) 253 86 51

Kielce

ul. Duza 20

25-304 Kielce

tel. (0 41) 344 64 74
fax (0 41) 343 03 51

Krakéw

ul. Kupa 3/3

31-057 Krakow

tel. (0 12) 423 25 80
fax (0 12) 422 90 50

Krakéw

ul. Urzednicza 17
30-051 Oddziat Krakow
tel. (012) 623 74 74
fax (0 12) 632 11 24

Lublin

ul. Krakowskie Przedmiescie 13/8
20-002 Lublin

tel. (0 81) 534 94 01

fax (0 81) 532 91 71

Poznan

ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 8
61- 142 Poznan

tel. (0 61) 875 57 86

fax (0 61) 875 57 85

Rzesz6w

ul. Rynek 17
35-064 Rzeszéw
tel. (0 17) 852 69 68
fax (0 17) 852 69 86

Szczecin

ul. Grodzka 20
70-562 Szczecin
tel. (0 91) 488 86 27
fax (0 91) 488 74 37

Warszawa

ul. Rzymowskiego 34
02-672 Warszawa
tel. (0 22) 549 69 00
fax (0 22) 549 64 97

Warszawa

ul. Conrada 15a paw.32
01-922 Warszawa

tel. (0 22) 866 73 36
fax (0 22) 663 61 82

Wroctaw

ul. Ruska 11/12
50-079 Wroctaw

tel. (0 71) 342 12 99
fax (0 71) 342 12 99
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The structure of the Generali Group Poland

Companies of the Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Generali Group Poland  (Non life insurances company)

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
(Life insurances company)

Zurich Towarzystwo Ubezpieczenh S.A.
(Non life insurances company)

Zurich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
(Non life insurances company)

Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(Pension fund company)

Stockholder of the companies Generali Holding Vienna AG

Headquarters ul. Postepu 15
02-676 Warsaw




A portrait of the Generali Vienna Group

A financial services provider
for Central Europe

Operating in eight
national markets

Expansion
in new markets

The Generali Group
worldwide

Generali T.U. S.A., Generali Zycie T.U. S.A., Zurich T.U. S.A., Zurich T.U. na Zycie S.A.
and Zurich PTE S.A. are companies of the Generali Vienna Group which is an insurance
and financial services group whose activities span Central Europe.

The Group is headed by listed parent Generali Holding Vienna AG, Vienna.
It consists of more than 40 companies. They are mostly insurance companies, but they
also include property management, holding, finance, investment trust and service
companies, leasing firms, pension funds and a bank.

Besides Austria, which is its traditional home market, the Generali Vienna Group operates
in seven countries in Central and Eastern Europe (the CEE region). Its markets are
inhabited by roughly 100 million people and extend from the Alps to the Black Sea
and from the Baltic to the Adriatic: The Generali Vienna Group’s insurance companies
in Austria, Hungary, the Czech Republic, Slovenia, Slovakia, Poland, Romania and Croatia
recorded premium growth of 4.5 per cent in 2002, giving consolidated premium
income of 2,62 billion EUR.

The Group is one Austria’s three largest insurance enterprises with a market
share of more than 15 per cent, and it ranks second in Hungary. The members of the
Group in its other national markets are still undergoing initial development.

High rates of growth in the new markets of Central and Eastern Europe have confirmed
the soundness of the Generali Vienna Group’s strategic orientation: Whereas operations
in its home market, Austria, stagnated, the subsidiaries in the Group’s new markets
— Hungary, the Czech Republic, Slovakia, Slovenia, Romania, Poland an Croatia —
recorded growth of 28.8 per cent. As a result, their relative contribution to the Group’s
aggregate premium income already came to 22 per cent in 2002, as against 18 per
cent in 2001.

During 2002, we entered the market in Croatia and took over the Central and
Eastern European activities of the Zurich Financial Services Group.

The Generali Vienna Group is a part of the globally active Generali Group, whose Head
Office has been in Trieste since the time of its foundation in 1831. The Generali Group
comprises 108 insurers spanning every continent as well as 54 holding and finance
companies and 13 real-estate companies. The Generali Group’s global premium
income grew by 6 per cent to 46.9 billion EUR during 2002. Life insurance accounted
for 29,1 billion EUR of that total, and non-life insurance lines for 17.8 billion EUR.
Generali is Europe’s third-largest insurance group.

The members of the Generali Group employ some 60,000 people around the
world.

Generali Vienna Group

In Euro milions 2000 2001 2002
Gross premiums 2324.9 25071 26194
Change in % +6.0 +7.8 +4.5
Investments 7 908.6 7 838.2 82215

Change in % +1.4 -0.9 +4.9




Statement of the Managing Board

Merger

Long-term
investment strategy

Generali’s position in Poland
after the merger

Internal processes
and structures

Clients are most
important for us

Wider offer of products

The year 2002 was undoubtedly a breakthrough year for Generali insurance companies
in Poland. It was the year when Generali’s Polish insurance companies merged with
companies of the Swiss Group Zurich Financial Services. Since the announcement of
the merger with the Zurich Group numerous restructuring steps were undertaken and
mostly completed. We may boast of many successes related to the integration of the
Generali and Zurich companies.

Theses include, among others, the legal process of the merger. We have fulfilled
all the procedural requirements to obtain the necessary official permits to purchase
shares of Zurich’s Polish insurance companies. Soon after the required permits were
obtained, the transaction between Austria-based Generali and the Swiss parent
company Zurich to purchase Zurich shares was closed. Thus, on 6 November 2002
Generali became the sole owner of the insurance companies taken over.

The takeover of Zurich companies proves that the Polish insurance companies of
Generali are of great strategic importance to the corporation. This investment is in line
with Generali’s long term investment strategy in Poland — namely, to remain on the
market, invest and become part of the leading group of insurers. We want to provide
our clients and partners with comprehensive insurance coverage, top quality service,
as well as long-term safety and stability.

As a result of the takeover of Zurich companies, Generali has significantly consolidated
its market position in Poland. In total, the gross estimated premium income (EPI)
increased by 170% and the amount of capital deposits doubled.

The merged life insurers ranked eighth while the property insurers ranked eleventh.
The acquisition of the Zurich pension insurance company, which manages the Zurich
OFE pension fund and has reached the sixth position on the market, means that
Generali will enter a new market segment. The whole Generali Group Poland protects
500 000 clients.

In addition to procedural activities related to the merger, initiatives and activities were
started in many other areas to support the merger process. Thanks to the efforts of
numerous Generali and Zurich employees, the phase of analysis, description and
comparison of the existing systems, products, processes, structures, etc. was smoothly
conducted in the merging companies. Concepts of new solutions and processes for
the future Generali Group were developed next, providing the foundations for a new
cultural shape and organisation of the company.

Despite all these changes, we have not forgotten our most important goal, i.e. providing
our clients and partners with the best possible service, innovative solutions, safety
and financial stability.

Qur client service team of 80 employees is available to clients and partners on all
business days from 8 a.m. to 6 p.m. Any information concerning the company, products,
premiums, the course of insurance, charges, etc. maybe obtained by phone, fax, e-mail
or on our web site. Losses may be reported in this way, too.

The acquisition of the Zurich companies allows us to provide our clients with an even
wider insurance offer. This applies in particular to the pension fund, which was not offered
by Generali before. Similarly, in respect of life insurance, our joint product offer was
supplemented and partially reshaped. Also worth mentioning is the exchange of
know-how concerning industrial risks and group life insurance, i.e. areas the Zurich
companies had specialized in.




Statement of the Managing Board

Our own sales network

Offices all over Poland

Focus:
acquisition of agents

Distribution Channels

Brand/Image

Cost Management

Personnel

Summary

As a result of merger processes, we have restructured our sales network dividing it into
four specialized divisions: a comprehensive sales network, life insurance and pension fund
network, group life insurance network and the central corporate insurance sales office.

With the special aim to ensure that both the sales process and service are as convenient
and accessible to clients as possible, we created a network of branches and subsidiaries
in all the provinces of Poland. Our regional offices service numerous administrative
processes, including guaranteed loss adjustment, which is why they are able to provide
clients with effective and wide-ranging service on site.

In the coming months, projects and actions targeted at sales increase will be of special
significance to us. We would like to invest in our sales networks and to reshape
processes to make them more sales-oriented. For this reason our main focus is the
development of various forms of insurance agent recruitment.

In order to meet our sales objectives we will also use other distribution channels.
Besides our own sales network, our products will be offered by brokers, multi-agencies
and banks. Some product can also be bought via the Internet.

The next strategic step was to conduct Generali’s first nation-wide advertising campaign
in Poland. Its aim was to increase brand awareness, promote a positive image of Generali
and to announce the purchase of the Zurich companies. The campaign lasted from mid
October to December 2002 and made use of advertising carriers such as television,
billboards and the press.

The next step to create a cost-effective structure which will also offer top quality services
is to continue actions related to effective cost management and controlling. They should
result in cost savings and, consequently, in the substantial improvement of our
companies’ performance.

In 2002, the companies within the Polish Group of Generali employed 533 employees
in total (as of 31 December 2002). Owing to the takeover of the Zurich companies,
it was necessary to conduct organisational changes to select a new management
staff and personnel of the new, merged companies. After the implementation of the
appropriate outplacement programme the reduction of personnel was conducted. This
process was completed at the beginning of 2003.

In a very short period of time — a few months only — we have managed to prepare the
organisational merger of the Generali and Zurich companies in Poland and to conduct
it partly at the beginning of 2003. We believe that our measures and actions will contribute
to the development and long-term growth of Generali goodwill in Poland.

We, the Management Board, wish to take this opportunity to thank our colleagues
for their efforts and involvement in working for Generali, especially in relation to the
ongoing merger. We also wish to thank our clients, partners and shareholders for their
interest in our company and for their trust.

The Managing Board
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Balance Sheet

31 December 2002

Assets

In thousands PLN

A.

Intangible assets

1. Goodwill
2. Other intangible assets and advances for intangible assets
Investments

I. Land and buildings
1. Own land and right for perpetual use of land
2. Buildings and co-operative property ownership
3. Building investments and advances for these investments
IIl.  Investments in affiliated undertakings
1. Shares or participating interests in affiliated undertakings
2. Debt securities issued by, and loans to, affiliated undertakings
3. Other investments
lIl.  Other financial investments
1. Shares, participating interests and other variable-yield securities, units
and investment certificates in investment funds
Debt securities and other fixed-income securities
Participation in investment pools
Loans guaranteed by mortgages
Other loans
Deposits with credit institutions
. Other investments
IV.  Deposits with ceding undertakings
Investments for the benefit of life assurance policyholders who bear the investment risk
Debtors
I. Direct insurance debtors
1. Debtors from policyholders
1.1. From affiliated undertakings
1.2. From other undertakings
2. Debtors from insurance intermediaries
2.1. From affiliated undertakings
2.2. From other undertakings
3. Other debtors
3.1. From affiliated undertakings
3.2. From other undertakings
IIl. Debtors arising out of reinsurance operations
1. From affiiated undertakings
2. From other undertakings
ll.  Other debtors
1. Budget debtors
2. Other debtors
2.1. From affiliated undertakings
2.2. From other undertakings
Other assets
I. Tangible assets
IIl.  Cash
lll.  Other assets
Prepayments and accrued income
I. Assets from deferred income tax
Il.  Activated acquisition costs
Il Accrued interest and rent
IV. Other prepayments and accrued income

NOoO o~ N

Total Assets

2002

1175

1175
82 259

O O O O O O O o

459

459
14 553
13 293

1260
2372

2372
258
2114
5114
4144
256
714
4919

4 807

111
122 439

Generali T.U. S.A.

2001

1896

1896
56 150

O O O O O o o o

6 435
14
99
101 641




Generali T.U. S.A.

Liabilities

In thousands PLN

A. Capital and reserves

.

Il
MIl.
IV.
V.
VI.
VI
VI

Subscribed capital

Called-up subscribed capital (negative value)
Own shares (negative value)

Reserve capital (fund)

Revaluation capital (fund)

Other reserve capital

Profit (loss) from previous years

Net profit (loss)

B. Subordinated liabilities
C. Technical provisions

.
Il
MIl.
IV.
V.
VL.
VI

Provision for unearned premiums and provision for unexpired risk

Life assurance provision

Provision for claims outstanding

Provision for bonuses and rebates

Equalisation provision

Other technical provisions

Technical provisions for life assurance policies where the investment risk is borne
by the policyholders

D. Reinsurers’ share in technical provisions (negative value)

.
Il
M.
IV.
V.
VI.

Reinsurers’ share in provision for unearned premiums and provision for unexpired risk

Reinsurers’ share in life assurance provision

Reinsurers’ share in provision for claims outstanding

Reinsurers’ share in provision for bonuses and rebates
Reinsurers’ share in other technical provisions

Reinsurers’ share in technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders

E. Other provisions

Other provisions
Provision for deferred income tax
Other provisions

F. Deposits received from reinsurers
G. Creditors and special funds

VI.

Creditors arising out of direct insurance
1. Creditors to policyholders
1.1, With regard to affiliated undertakings
1.2, With regard to other undertakings
2. Creditors to insurance intermediaries
2.1. With regard to affiliated undertakings
2.2. With regard to other undertakings
Creditors arising out of reinsurance operations
1. With regard to affiliated undertakings
2. With regard to other undertakings
Creditors arising out issue of own debt securities and loans taken
Amounts owed to credit institutions
Other creditors
1. Budget creditors
2. Other creditors
2.1. With regard to affiliated undertakings
2.2. With regard to other undertakings
Special funds

H. Accruals and deferred income

1.
2.
3.

Accruals
Negative goodwill
Deferred income

Total Liabilities

2002

38 470
29 000

38 127

10 000
-31 526
-7 131

59 277
32 240

27 007
30

33 602
18 482

15 092
28

1685

1685
26 730
21919

2 381

2374

2374

17 852
11 603
6 249

1573
648
925
702
223
113

7 960

5107

2 853
122 439

2001

23 601

25 000

20127

10 000

-15 639

-15 887

64 376
40 795

23 571
10

34 676
21 695

12 971
10

O O O oo

21 358
19 331
494
489

489

14 933
12 409
2524
0

0
3799
787
3012
2747
265
105

7 651
4149
0
3502
101 641




Generali T.U. S.A.

Profit and loss statement

for the financial year from 1 January through 31 December 2002

Technical non-life insurance account

In thousands PLN 2002 2001
I Earned premiums 34 927 22 046
1. Gross written premiums 77 263 79 367

2. Share of reinsurers in written premium 47 678 45 262

3. Change in gross provision for unearned premiums and provision for unexpired risk -8 655 24 916

4. Reinsurers’ share in change of provision for unearned premiums -3213 12 857

Il.  Net returns on investment including costs, transferred from the profit and loss account 98 65
IIl.  Other technical income - net of reinsurance 213 145
IV. Claims incurred 23 362 18 725
1. Claims paid - net of reinsurance 22 046 10 671

1.1. Gross claims paid 44 893 21 969

1.2. Reinsurers’ share in gross claims paid 22 847 11 298

2. Change in provision for claims outstanding - net of reinsurance 1316 8 054

2.1. Gross provisions 3 436 15196

2.2. Reinsurers’ share 2120 7142

V. Change in other technical provisions - net of reinsurance 0 0
1. Gross provisions 0 0

2. Reinsurers’ share 0 0

VI. Bonuses and rebates including change in provisions - net of reinsurance 1 -8
VII. Operating expenses 24 258 22 220
1. Acquisition costs 15 640 9898

1.1. Including change in activated acquisition costs -1628 4062

2. Administrative expenses 35332 36 900

3. Reinsurance commissions and profit participation 26714 24 578

VIIl. Other technical costs - net of reinsurance 6 727 2633
IX. Change in equalisation provisions 0 0

X. Balance on technical non-life insurance account -19 110 -21 314




Generali T.U. S.A.

General income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Technical account - Non-life insurance -19 110 -21 314
II.  Investment income 5639 3 826
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares and participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Income from other financial investments 1870 2 400
3.1. From shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 153 156
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 1597 514
3.3. From deposits with credit institutions 120 1730
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 3769 1426
. Unrealised gains on investments 8 621 3135
IV. Net returns on investments including costs,
transferred from the technical life insurance account 0 0
V. Investments charges 343 304
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investment charges 343 304
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 0 0
VI. Unrealised losses on investments 500 1567
VII. Net returns on investments including costs, transferred from the technical
non-life insurance account -98 -65
VIil. Other operating income 928 633
IX. Other operating expenses 2268 231
X.  Profit (loss) on operation activity -7 131 -15 887
XI. Extraordinary profits 0 0
Xll. Extraordinary losses 0 0
XIlll. Gross profit (loss) -7 131 -15 887
XIV. Income tax 0 0
XV. Other mandatory profit reductions (increase of losses) 0 0

XVI. Net profit (loss) -7 131 -15 887




Generali T.U. S.A.

Cash Flow Statement

from the financial year from 1 January through 31 December 2002

In thousands PLN 2002 2001
A. Cash flow from operating activities -9 564 5 506
I. Proceeds 148 899 121 970
1. Proceeds on direct activities and reinsurance accepted 80 006 73 432
1.1, Gross premium proceeds 77 813 73 027
1.2. Gross recourse and claims return proceeds 2016 351
1.3. Other proceeds on direct activities 177 54
2. Outwards reinsurance proceeds 65 376 47 141
2.1. Proceeds from reinsurers resulting from their share in claims 18 524 6193
2.2. Proceeds from reinsurer commission and profit participation 28 653 25224
2.3. Other outward reinsurance proceeds 18 199 15724
3. Proceeds on other operating activities 3517 1397
3.1. Proceeds resulting from activities of average adjuster 2 857 1174
3.2. Sale of intangible assets and tangible fixed assets except for investments 123 0
3.3. Other proceeds 537 223
Il Expenses 158 463 116 464
1. Expenses for direct activities and reinsurance accepted 96 323 69 993
1.1, Gross premiums return 923 1179
1.2. Gross claims paid 46 988 19 542
1.3. Expenses on acquisition 13914 12 394
1.4. Administration expenses 34124 36 305
1.6, Commission and profit participation on reinsurance accepted paid 0 0
1.6. Other expenses on direct activities and reinsurance accepted 374 573
2. Outwards reinsurance expenses 57 880 39 853
2.1, Premiums paid for outwards reinsurance 46 368 39 584
2.2. Other outwards reinsurance expenses 11 512 269
3. Expenses on other operating activities 4260 6618
3.1. Expenses resulting from activities of average adjuster 2 690 1346
3.2. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets except for investments 1157 4998
3.3. Other operating expenses 413 274
B. Cash flow from investment activities -12 680 -30 845
I.  Proceeds 945 224 864 376
1. Sale of land and buildings 0 0
2. Sale of shares, participating interests in affiliated undertakings 0 0
3. Sale of shares, participating interests other undertakings,
as well as of units and investment certificates in investment funds 0 0
4. Realisation of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of their loans 0 0
5. Realisation of debt securities issued by other undertakings 774770 399 949
6. Liguidation of deposits with credit institutions 165 353 461 553
7. Realisation of other investments 0 0
8. Proceeds from land and buildings 0 0
9. Interest received 3 888 2 865
10. Dividend received 0 0
11. Other investments proceeds 1213 9
Il Expenses 957 904 895 221
1. Purchase of land and buildings 0 0
2. Purchase of shares, participating interests in affiliated undertakings 0 0
3. Purchase of shares, participating interests in other undertakings,
as well as of units and certificates in investment funds 0 0
4. Purchase of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of granting them loans 0 0
5. Purchase of debt securities issued by other undertakings 797 706 431914
6. Purchase of deposits with credit institutions 159 854 463 287
7. Purchase of other investments 0 0
8. Expenses on maintenance of land and buildings 0 0
9. Other investments expenses 344 20




Generali T.U. S.A.

Cash Flow Statement

In thousands PLN

C.

Cash flow from financial activities
I. Proceeds

1.

Net proceeds on issue of shares and surcharge to capital

2. Loans, credits and issue of debt securities
3. Other financial proceeds
Il.  Expenses
1. Dividend
2. Payments for profit division other than dividend
3. Purchase of own shares
4. Repayment of loans, credits and redemption of own debt securities
5. Interest on credits, loans and debt securities issued
6. Other financial expenses

Total net cash flow (A.lll = B.III = C.III)

Change in cash on balance sheet:

— including change in cash due to difference in exchange rates
Cash at the beginning of period

Cash at the end of period (F + D):

— including those of limited possibilities of allocation

2002

22000
22 000
22 000

O OO O OO O o o

-244
-243

499
256

2001

25 000
25 000
25 000

O O 0O OO OO oo
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Balance Sheet

31 December 2002

Assets

In thousands PLN

A.

Intangible assets
1. Goodwil
2. Other intangible assets and advances for intangible assets
Investments
I. Land and buildings
1. Own land and right for perpetual use of land
2. Buildings and co-operative property ownership
3. Building investments and advances for these investments
IIl.  Investments in affiliated undertakings
1. Shares or participating interests in affiliated undertakings
2. Debt securities issued by, and loans to, affiliated undertakings
3. Other investments
lIl.  Other financial investments
1. Shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds
Debt securities and other fixed-income securities
Participation in investment pools
Loans guaranteed by mortgages
Other loans
Deposits with credit institutions
. Other investments
IV.  Deposits with ceding undertakings
Investments for the benefit of life assurance policyholders
who bear the investment risk
Debtors
I. Direct insurance debtors
1. Debtors from policyholders
1.1. From affiliated undertakings
1.2. From other undertakings
2. Debtors from insurance intermediaries
2.1. From affiliated undertakings
2.2. From other undertakings
3. Other debtors
3.1. From affiliated undertakings
3.2. From other undertakings
IIl.  Debtors arising out of reinsurance operations
1. From affiiated undertakings
2. From other undertakings
lll.  Other debtors
1. Budget debtors
2. Other debtors
2.1. From affiliated undertakings
2.2. From other undertakings
Other assets
I. Tangible assets
IIl.  Cash
lll.  Other assets
Prepayments and accrued income
I. Assets from deferred income tax
IIl.  Activated acquisition costs
Il Accrued interest and rent
V. Other prepayments and accrued income

NOoO oD

Total Assets

2002

72

72
26 741

O O O O O O O o

503
4748
203
202

202

O O O =<+ O =

3 876
3 876

669

669

669
2 304
1820
136
348
784

o

784
35 152

Generali Zycie T.U. S.A.

2001
1858

1858
17 708

O O O O O O o o

76
3761
276
130

130
146

146

3035
3035

450
24
426

426
3762
3 440

322

590

o

582
27 755




Generali Zycie T.U. S.A.

Liabilities
In thousands PLN 2002 2001
A. Capital and reserves 22 833 20 548
I. Subscribed capital 23 000 21 000
Il.  Called-up subscribed capital (negative value) 0 0
ll.  Own shares (negative value) 0 0
IV.  Reserve capital (fund) 183157 5157
V. Revaluation capital (fund) 0 0
VI.  Other reserve capital 10 000 10 000
VII. Profit (loss) from previous years -15 609 -7 238
VIIIl. Net profit (loss) -7 715 -8 371
B. Subordinated liabilities 0 0
C. Technical provisions 7 647 3195
I. Provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 961 579
Il Life assurance provision 5 363 2289
lll.  Provision for claims outstanding 85 63
IV. Provision for bonuses and rebates 736 188
V. Equalisation provision 0 0
VI.  Other technical provisions 0 0
VII. Technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders 502 76
D. Reinsurers’ share in technical provisions (negative value) 3 829 1597
I. Reinsurers’ share in provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 482 290
Il.  Reinsurers’ share in life assurance provision 2 681 1144
ll.  Reinsurers’ share in provision for claims outstanding a7 31
IV.  Reinsurers’ share in provision for bonuses and rebates 368 94
V. Reinsurers’ share in other technical provisions 0 0
VI.  Reinsurers’ share in technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders 251 38
E. Other provisions 587 0
|. Other provisions 0 0
Il.  Provision for deferred income tax 0 0
Il Other provisions 587 0
F. Deposits received from reinsurers 3 829 1598
G. Creditors and special funds 2324 3171
I. Creditors arising out of direct insurance 277 201
1. Creditors to policyholders 277 201
1.1, With regard to affiliated undertakings 0 0
1.2, With regard to other undertakings 277 201
2. Creditors to insurance intermediaries 0 0
2.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
2.2. With regard to other undertakings 0 0
3. Other insurance creditors 0 0
Il.  Creditors arising out of reinsurance operations 1278 926
1. With regard to affiliated undertakings 1278 926
lll.  Creditors arising out issue of own debt securities and loans taken 0 0
IV.  Amounts owed to credit institutions 0 0
V. Other creditors 735 2 027
1. Budget creditors 246 314
2. Other creditors 489 1713
2.1. With regard to affiliated undertakings 414 1417
2.2. With regard to other undertakings 75 296
VI.  Special funds 34 17
H. Accruals and deferred income 1761 840
1. Accruals 1760 728
2. Negative goodwill 0 0
3. Deferred income 1 112

Total Liabilities 35 152 27 755




Generali Zycie T.U. S.A.

Profit and loss statement

for the financial year from 1 January through 31 December 2002

Technical income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Earned premiums 3212 2127
1. Gross written premiums 7 029 4 486
2. Share of reinsurers in written premium 3 627 2253
3. Change in gross provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 382 189
4. Reinsurers’ share in change of provision for unearned premiums 192 83
Il. Investment income (1+2+3+4) 955 742
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares or participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Incomes from other financial investments 569 641

3.1. From shares, participating interests, other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 153 156
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 364 151
3.3. From deposits with credit institutions 52 334
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 386 101
. Unrealised gains on investments 2923 651
IV.  Other technical income - net of reinsurance 3 2
V.  Claims incurred (1+2) 143 146
1. Claims paid - net of reinsurance 137 144
1.1. Gross claims paid 286 288
1.2. Reinsurers’ share in gross claims paid 149 144
2. Change in of provision for claims outstanding - net of reinsurance 6 2
2.1. Gross provisions 22 3
2.2. Reinsurers’ share 16 1
VI. Change in other technical provisions - net of reinsurance (1+2) 1750 510
1. Change in life assurance provision - net of reinsurance 15637 472
1.1. Gross provisions 3074 944
1.2. Reinsurers’ share 15637 472

2. Change in technical provision for life-assurance policies

where the investment risk is borne by policyholders 213 38
2.1. Gross provisions 426 76
2.2. Reinsurers’ share 213 38
VII. Bonuses and rebates including change in provisions - net of reinsurance 274 94
VIIl. Operating expenses (1+2-3) 8 768 8618
1. Acquisition costs 2833 2242
1.1. Including change in activated acquisition costs 0 0
2. Administrative expenses 15 186 15 255
3. Reinsurance commissions and profit participation 9 301 8879
IX. Investment charges (1+2+3+4) 182 188
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investments charges 182 166
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 0 22
X. Unrealised losses on investments 354 1397
XI. Other technical costs - net of reinsurance 915 1018
XIl. Net returns on investment including costs, transferred to the profit and loss account 2105 -619

XIll. Balance on technical life insurance account -7 398 -7 830




Generali Zycie T.U. S.A.

General income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Technical account - Non-life insurance -7 398 -7 830
II.  Investment income 0 0
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares and participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Income from other financial investments 0 0
3.1. From shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 0 0
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 0 0
3.3. From deposits with credit institutions 0 0
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 0 0
. Unrealised gains on investments 0 0

IV. Net returns on investments including costs,
transferred from the technical life insurance account 2105 -619
V. Investments charges 0 0
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investment charges 0 0
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 0 0
VI. Unrealised losses on investments 0 0
VII. Net returns on investments including costs,

transferred from the technical non-life insurance account 0 0
VIil. Other operating income 364 272
IX. Other operating expenses 2786 194
X.  Profit (loss) on operation activity -7715 -8 371
XI. Extraordinary profits 0 0
Xll. Extraordinary losses 0 0
XIlll. Gross profit (loss) -7715 -8 371
XIV. Income tax 0 0
XV. Other mandatory profit reductions (increase of losses) 0 0

XVI. Net profit (loss) -7715 -8 371




Generali Zycie T.U. S.A.

Cash Flow Statement

from the financial year from 1 January through 31 December 2002

In thousands PLN 2002 2001
A. Cash flow from operating activities -4 079 -7 626
I. Proceeds 18 650 14 759
1. Proceeds on direct activities and reinsurance accepted 7 442 4746
1.1, Gross premium proceeds 7 441 4746
1.2. Gross recourse and claims return proceeds 0 0
1.3. Other proceeds on direct activities 1 0
2. Outwards reinsurance proceeds 10 841 9 855
2.1. Proceeds from reinsurers resulting from their share in claims 108 76
2.2. Proceeds from reinsurer commission and profit participation 8 700 8 552
2.3. Other outward reinsurance proceeds 2 033 1227
3. Proceeds on other operating activities 367 168
3.1. Proceeds resulting from activities of average adjuster 0 0
3.2. Sale of intangible assets and tangible fixed assets except for investments 87 37
3.3. Other proceeds 280 121
Il Expenses 22729 22 385
1. Expenses for direct activities and reinsurance accepted 18 064 16 672
1.1. Gross premiums return 425 131
1.2. Gross claims paid 286 162
1.3. Expenses on acquisition 3239 2988
1.4. Administration expenses 14 107 13 242
1.6, Commission and profit participation on reinsurance accepted paid 0 0
1.6. Other expenses on direct activities and reinsurance accepted 7 149
2. Outwards reinsurance expenses 3800 2 692
2.1, Premiums paid for outwards reinsurance 3302 2 660
2.2. Other outwards reinsurance expenses 498 32
3. Expenses on other operating activities 865 3 021
3.1. Expenses resulting from activities of average adjuster 0 0
3.2. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets except for investments 603 2 862
3.3. Other operating expenses 262 159
B. Cash flow from investment activities -6 107 1637
I.  Proceeds 282 852 197 144
1. Sale of land and buildings 0 0
2. Sale of shares, participating interests in affiliated undertakings 0 0
3. Sale of shares, participating interests other undertakings,
as well as of units and investment certificates in investment funds 0 0
4. Realisation of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of their loans 0 0
5. Realisation of debt securities issued by other undertakings 202 243 49 894
6. Liguidation of deposits with credit institutions 79 535 146 458
7. Realisation of other investments 0 0
8. Proceeds from land and buildings 0 0
9. Interest received 1074 697
10. Dividend received 0 0
11. Other investments proceeds 0 95
Il Expenses 288 959 195 507
1. Purchase of land and buildings 0 0
2. Purchase of shares, participating interests in affiliated undertakings 0 0
3. Purchase of shares, participating interests in other undertakings,
as well as of units and certificates in investment funds 390 150
4. Purchase of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of granting them loans 0 0
5. Purchase of debt securities issued by other undertakings 211 185 52 966
6. Purchase of deposits with credit institutions 77 202 142 262
7. Purchase of other investments 0 0
8. Expenses on maintenance of land and buildings 0 0
9. Other investments expenses 182 129




Generali Zycie T.U. S.A.

Cash Flow Statement

In thousands PLN 2002 2001
C. Cash flow from financial activities 10 000 6 000
I. Proceeds 10 000 6 000

1. Net proceeds on issue of shares and surcharge to capital 10 000 6 000

2. Loans, credits and issue of debt securities 0 0

3. Other financial proceeds 0 0

Il.  Expenses 0 0

1. Dividend 0 0

2. Payments for profit division other than dividend 0 0

3. Purchase of own shares 0 0

4. Repayment of loans, credits and redemption of own debt securities 0 0

5. Interest on credits, loans and debt securities issued 0 0

6. Other financial expenses 0 0

D. Total net cash flow (A.lll = B.III = C.1II) -186 11
E. Change in cash on balance sheet: -186 8
— including change in cash due to difference in exchange rates 0 -2

F. Cash at the beginning of period 322 314
G. Cash at the end of period (F + D): 136 322

— including those of limited possibilities of allocation 0 0
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Zurich TU. S.A.

Balance Sheet

31 December 2002

Assets
In thousands PLN 2002 2001
A. Intangible assets 29 85
1. Goodwill 0 0
2. Other intangible assets and advances for intangible assets 29 85
B. Investments 35151 33 046
I. Land and buildings 0 0
1. Own land and right for perpetual use of land 0 0
2. Buildings and co-operative property ownership 0 0
3. Building investments and advances for these investments 0 0
IIl.  Investments in affiliated undertakings 0 0
1. Shares or participating interests in affiliated undertakings 0 0
2. Debt securities issued by, and loans to, affiliated undertakings 0 0
3. Other investments 0 0
lll.  Other financial investments 35 151 33 046
1. Shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 0 0
2. Debt securities and other fixed-income securities 31359 16 564
3. Participation in investment pools 0 0
4. Loans guaranteed by mortgages 0 0
5. Other loans 0 0
6. Deposits with credit institutions 3792 16 482
7. Other investments 0 0
IV.  Deposits with ceding undertakings 0 0
C. Investments for the benefit of life assurance policyholders
who bear the investment risk 0 0
D. Debtors 5525 14 097
I. Direct insurance debtors 1770 7827
1. Debtors from policyholders 1770 7827
1.1. From affiliated undertakings
1.2. From other undertakings 1770 7827
2. Debtors from insurance intermediaries 0 0

2.1. From affiliated undertakings
2.2. From other undertakings
3. Other debtors 0 0
3.1. From affiliated undertakings
3.2. From other undertakings
IIl.  Debtors arising out of reinsurance operations 3 661 6 097

1. From affiiated undertakings 1 5487

2. From other undertakings 3 660 610

ll. - Other debtors 94 173

1. Budget debtors 0 4

2. Other debtors 94 169

2.1. From affiliated undertakings 17 145

2.2. From other undertakings 77 24

E. Other assets 282 985
I. Tangible assets 240 904

IIl.  Cash 42 81

lll.  Other assets 0 0

F. Prepayments and accrued income 1 001 1645
I. Assets from deferred income tax 0 0

Il.  Activated acquisition costs 968 1613

Il Accrued interest and rent 0 0

V. Other prepayments and accrued income 88 32
Total Assets 41 988 49 858




Zurich TU. S.A.

Liabilities
In thousands PLN 2002 2001
A. Capital and reserves 21125 18 386
|. Subscribed capital 18 700 18 700
Il.  Called-up subscribed capital (negative value) 0 0
ll. - Own shares (negative value) 0 0
V. Reserve capital (fund) 14 800 14 800
V. Revaluation capital (fund) 0 0
VI.  Other reserve capital 0 0
VII. Profit (loss) from previous years -15 114 -183 775
VIIIl. Net profit (loss) 2739 -1339
B. Subordinated liabilities 0 0
C. Technical provisions 27 510 29 399
I. Provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 10 445 16 404
Il Life assurance provision 0 0
lll.  Provision for claims outstanding 17 065 12 995
IV. Provision for bonuses and rebates 0 0
V.  Equalisation provision 0 0
VI.  Other technical provisions 0 0
VII. Technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders 0 0
D. Reinsurers’ share in technical provisions (negative value) 22 304 22 303
I. Reinsurers’ share in provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 8 380 12 651
Il. Reinsurers’ share in life assurance provision 0 0
lll.  Reinsurers’ share in provision for claims outstanding 13 924 9652
IV.  Reinsurers’ share in provision for bonuses and rebates 0 0
V. Reinsurers’ share in other technical provisions 0 0
VI.  Reinsurers’ share in technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders 0 0
E. Other provisions 437 0
|, Other provisions 0 0
IIl.  Provision for deferred income tax 0 0
ll.  Other provisions 437 0
F. Deposits received from reinsurers 5574 6 745
G. Creditors and special funds 7 642 13910
I. Creditors arising out of direct insurance 692 1349
1. Creditors to policyholders 246 62
1.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
1.2, With regard to other undertakings 246 62
2. Creditors to insurance intermediaries 446 1133
2.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
2.2. With regard to other undertakings 446 1133
3. Other insurance creditors 0 154
3.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
3.2. With regard to other undertakings 0 154
Il.  Creditors arising out of reinsurance operations 6718 12 145
1. With regard to affiliated undertakings 5 11189
2. With regard to other undertakings 6713 956
ll. - Creditors arising out issue of own debt securities and loans taken 0 0
1. Creditors convertible to insurance company shares 0 0
2. Others 0 0
IV.  Amounts owed to credit institutions 0 0
V. Other creditors 223 392
1. Budget creditors 131 138
2. Other creditors 92 259
2.1. With regard to affiliated undertakings 55 172
2.2. With regard to other undertakings 37 87
VI.  Special funds 9 24
H. Accruals and deferred income 2004 3721
1. Accruals 645 282
2. Negative goodwil 0 0
3. Deferred income 1 359 3439

Total Liabilities 41 988 49 858




Zurich TU. S.A.

Profit and loss statement

for the financial year from 1 January through 31 December 2002

Technical non-life insurance account

In thousands PLN 2002 2001
I Earned premiums 6 803 4 988
1. Gross written premiums 37 952 32577

2. Share of reinsurers in written premium 32 838 25914

3. Change in gross provision for unearned premiums and provision for unexpired risk -5 959 1581

4. Reinsurers’ share in change of provision for unearned premiums -4 270 -94

Il.  Net returns on investment including costs, transferred from the profit and loss account 0 0
IIl.  Other technical income - net of reinsurance 102 47
IV. Claims incurred 3 381 3112
1. Claims paid - net of reinsurance 3 584 2402

1.1. Gross claims paid 6 894 7142

1.2. Reinsurers’ share in gross claims paid 3310 4740

2. Change in provision for claims outstanding - net of reinsurance -203 710

2.1. Gross provisions 4 069 -6 270

2.2. Reinsurers’ share 4272 -6 980

V. Change in other technical provisions - net of reinsurance 0 0
1. Gross provisions 0 0

2. Reinsurers’ share 0 0

VI. Bonuses and rebates including change in provisions - net of reinsurance 0 0
VII. Operating expenses 2 827 5211
1. Acquisition costs 6128 5 836

1.1. Including change in activated acquisition costs 645 102

2. Administrative expenses 4287 5701

3. Reinsurance commissions and profit participation 7 588 6 326

VIIl. Other technical costs - net of reinsurance 883 900
IX. Change in equalisation provisions 0 0

X. Balance on technical non-life insurance account -186 -4 188




Zurich TU. S.A.

General income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Technical account - Non-life insurance -186 -4 188
II.  Investment income 3020 3821
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares and participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Income from other financial investments 1802 3 821
3.1. From shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 0 0
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 1136 3 244
3.3. From deposits with credit institutions 666 577
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 1218 0
. Unrealised gains on investments 881 1
IV. Net returns on investments including costs,
transferred from the technical life insurance account 0 0
V. Investments charges 143 104
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investment charges 143 104
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 0 0
VI. Unrealised losses on investments 89 0
VII. Net returns on investments including costs,
transferred from the technical non-life insurance account 0 0
VIil. Other operating income 286 597
IX. Other operating expenses 1030 1 466
X.  Profit (loss) on operation activity 2739 -1 339
XI. Extraordinary profits 0 0
Xll. Extraordinary losses 0 0
XIlll. Gross profit (loss) 2739 -1 339
XIV. Income tax 0 0
XV. Other mandatory profit reductions (increase of losses) 0 0

XVI. Net profit (loss) 2739 -1.339




Cash Flow Statement

from the financial year from 1 January through 31 December 2002

In thousands PLN

A. Cash flow from operating activities
I. Proceeds

1. Proceeds on direct activities and reinsurance accepted
1.1. Gross premium proceeds
1.2. Gross recourse and claims return proceeds
1.3. Other proceeds on direct activities

2. Outwards reinsurance proceeds
2.1. Proceeds from reinsurers resulting from their share in claims
2.2. Proceeds from reinsurer commission and profit participation
2.3. Other outward reinsurance proceeds

3. Proceeds on other operating activities
3.1. Proceeds resulting from activities of average adjuster

3.2. Sale of intangible assets and tangible fixed assets except for investments

3.3. Other proceeds
Il Expenses
1. Expenses for direct activities and reinsurance accepted
1.1, Gross premiums return
1.2. Gross claims paid
1.3. Expenses on acquisition
1.4. Administration expenses

1.5, Commission and profit participation on reinsurance accepted paid

1.6. Other expenses on direct activities and reinsurance accepted
2. Outwards reinsurance expenses

2.1, Premiums paid for outwards reinsurance

2.2. Other outwards reinsurance expenses
3. Expenses on other operating activities

3.1. Expenses resulting from activities of average adjuster

3.2. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets except for investments

3.3. Other operating expenses
B. Cash flow from investment activities
I. Proceeds
1. Sale of land and buildings
2. Sale of shares, participating interests in affiliated undertakings
3. Sale of shares, participating interests other undertakings,
as well as of units and investment certificates in investment funds
4. Realisation of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of their loans
Realisation of debt securities issued by other undertakings
Liguidation of deposits with credit institutions
Realisation of other investments
Proceeds from land and buildings
9. Interest received
10. Dividend received
11. Other investments proceeds
Il Expenses
1. Purchase of land and buildings
2. Purchase of shares, participating interests in affiliated undertakings
3. Purchase of shares, participating interests in other undertakings,
as well as of units and certificates in investment funds
4. Purchase of debt securities issued by affiliated undertakings
and repayment of granting them loans
Purchase of debt securities issued by other undertakings
Purchase of deposits with credit institutions
Purchase of other investments
Expenses on maintenance of land and buildings
Other investments expenses

© N oo

© ©® N O

2002

-879
59 510
46 132
45 794

338

13 026
5722
6 923

381
352

43
309
60 389
19116
3708
7 035
5159
3 161
-12

65
41022
38 304
2718
251

0

246

5

840
15619 304
0

0

0
169 114
13568 912

1518 464

0

171 863
1346 598
0

0

3

Zurich TU. S.A.

2001

5791
50 879
32 204
32 199

5
0
18183

4 867

5976

7 340

492

0

111
381
45 088
18 800
0

6 430

5335

5142

407

1486
24 312
24 312

0

1976

0

315

1661
-14 263
1387 921
0

0

0
293 208
1093 762

1402 184
0
0

0

302 220
1099 964
0

0

0




Zurich TU. S.A.

Cash Flow Statement

In thousands PLN

C.

Cash flow from financial activities
I. Proceeds

1.

Net proceeds on issue of shares and surcharge to capital

2. Loans, credits and issue of debt securities
3. Other financial proceeds
Il.  Expenses
1. Dividend
2. Payments for profit division other than dividend
3. Purchase of own shares
4. Repayment of loans, credits and redemption of own debt securities
5. Interest on credits, loans and debt securities issued
6. Other financial expenses

Total net cash flow (A.lll = B.III = C.III)

Change in cash on balance sheet:

— including change in cash due to difference in exchange rates
Cash at the beginning of period

Cash at the end of period (F + D):

— including those of limited possibilities of allocation

2002 2001
0 8 500

0 8 500

0 8 500

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-39 28
-39 28
0 0
81 52
42 80
0 0
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Zurich T.U. na Zycie S.A.

Balance Sheet

31 December 2002

Assets

In thousands PLN 2002 2001
A. Intangible assets 3394 4 500
1. Goodwill 0 0
2. Other intangible assets and advances for intangible assets 3 394 4 500
B. Investments 46 343 40 535
I. Land and buildings 0 0
1. Own land and right for perpetual use of land 0 0
2. Buildings and co-operative property ownership 0 0
3. Building investments and advances for these investments 0 0
IIl.  Investments in affiliated undertakings 0 0
1. Shares or participating interests in affiliated undertakings 0 0
2. Debt securities issued by, and loans to, affiliated undertakings 0 0
3. Other investments 0 0
lIl.  Other financial investments 46 343 40 535

1. Shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 0 0
2. Debt securities and other fixed-income securities 39 605 28716
3. Participation in investment pools 0 0
4. Loans guaranteed by mortgages 0 0
5. Other loans 0 0
6. Deposits with credit institutions 6738 11819
7. Other investments 0 0
IV.  Deposits with ceding undertakings 0 0

C. Investments for the benefit of life assurance policyholders

who bear the investment risk 194 122 125 711
D. Debtors 8 081 10 130
I. Direct insurance debtors 5264 7 039
1. Debtors from policyholders 4918 5402
1.1. From affiliated undertakings 0 0
1.2. From other undertakings 4918 5402
2. Debtors from insurance intermediaries 346 1637
2.1. From affiliated undertakings 0 0
2.2. From other undertakings 346 1637
3. Other debtors 0 0
3.1. From affiliated undertakings 0 0
3.2. From other undertakings 0 0
IIl.  Debtors arising out of reinsurance operations 532 516
1. From affiiated undertakings 0 0
2. From other undertakings 532 516
ll. - Other debtors 2 285 2575
1. Budget debtors 170 87
2. Other debtors 2115 2488
2.1. From affiliated undertakings 237 595
2.2. From other undertakings 1878 1893
E. Other assets 3 038 8 753
I. Tangible assets 2324 7722
IIl.  Cash 714 1031
lll.  Other assets 0 0
F. Prepayments and accrued income 34 423 41 291
I. Assets from deferred income tax 0 0
Il.  Activated acquisition costs 32 213 36 475
Il Accrued interest and rent 0 0
V. Other prepayments and accrued income 2210 4816

Total Assets 289 401 230 920




Zurich T.U. na Zycie S.A.

Liabilities
In thousands PLN 2002 2001
A. Capital and reserves 40 527 49 901
|. Subscribed capital 38 000 38 000
Il.  Called-up subscribed capital (negative value) 0 0
lll. - Own shares (negative value) 0 0
V. Reserve capital (fund) 92 000 92 000
V. Revaluation capital (fund) 0 0
VI.  Other reserve capital 0 0
VII. Profit (loss) from previous years -80 099 -63 556
VIIIl. Net profit (loss) -9 374 -16 543
B. Subordinated liabilities 0 0
C. Technical provisions 203 774 135 264
I. . Provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 869 680
Il.  Life assurance provision 5016 4128
lll.  Provision for claims outstanding 3523 4 566
V. Provision for bonuses and rebates 244 179
V. Equalisation provision 0 0
VI.  Other technical provisions 0 0
VII. Technical provisions for life assurance policies where the investment risk
is borne by the policyholders 194 122 125 711
D. Reinsurers’ share in technical provisions (negative value) 61 1147
I. Reinsurers’ share in provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 24 0
Il.  Reinsurers’ share in life assurance provision 0 0
lll.  Reinsurers’ share in provision for claims outstanding 37 1147
V. Reinsurers’ share in provision for bonuses and rebates 0 0
V. Reinsurers’ share in other technical provisions 0 0
VI.  Reinsurers’ share in technical provisions for life assurance policies
where the investment risk is borne by the policyholders 0 0
E. Other provisions 4764 0
I. Other provisions 0 0
IIl.  Provision for deferred income tax 0 0
lll. ~ Other provisions 4764 0
F. Deposits received from reinsurers 0 0
G. Creditors and special funds 7129 8 847
I. Creditors arising out of direct insurance 4 309 4 461
1. Creditors to policyholders 3885 3717
1.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
1.2, With regard to other undertakings 3 885 3717
2. Creditors to insurance intermediaries 424 744
2.1. With regard to affiliated undertakings 0 0
2.2. With regard to other undertakings 424 744
3. Other insurance creditors 0 0
3.1, With regard to affiliated undertakings 0 0
3.2. With regard to other undertakings 0 0
Il.  Creditors arising out of reinsurance operations 383 339
1. With regard to affiliated undertakings 0 0
2. With regard to other undertakings 383 339
ll.  Creditors arising out issue of own debt securities and loans taken 0 0
1. Creditors convertible to insurance company shares 0 0
2. Others 0 0
IV.  Amounts owed to credit institutions 0 0
V. Other creditors 2 385 3 858
1. Budget creditors 314 348
2. Other creditors 2071 3510
2.1. With regard to affiliated undertakings 29 634
2.2. With regard to other undertakings 2042 2 876
VI.  Special funds 52 189
H. Accruals and deferred income 33 268 38 055
1. Accruals 1882 1615
2. Negative goodwill 0 0
3. Deferred income 31 386 36 440

Total Liabilities 289 401 230 920




Zurich T.U. na Zycie S.A.

Profit and loss statement

for the financial year from 1 January through 31 December 2002

Technical income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Earned premiums 104 117 107 780
1. Gross written premiums 105 667 109 199
2. Share of reinsurers in written premium 1384 1247
3. Change in gross provision for unearned premiums and provision for unexpired risk 190 172
4. Reinsurers’ share in change of provision for unearned premiums 24 0
Il. Investment income (1+2+3+4) 14 771 17 398
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares or participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Incomes from other financial investments 6 841 16918
3.1. From shares, participating interests, other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 573 353
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 5591 15517
3.3. From deposits with credit institutions 677 1048
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 7 930 480
. Unrealised gains on investments 13 685 4 248
IV.  Other technical income - net of reinsurance 5224 72
V.  Claims incurred (1+2) 19 374 14 956
1. Claims paid - net of reinsurance 19 307 13014
1.1. Gross claims paid 19 756 13014
1.2. Reinsurers’ share in gross claims paid 449 0
2. Change in of provision for claims outstanding - net of reinsurance 67 1942
2.1. Gross provisions -1 043 3089
2.2. Reinsurers’ share -1110 1147
VI. Change in other technical provisions - net of reinsurance (1+2) 69 299 59 914
1. Change in life assurance provision - net of reinsurance 888 968
1.1. Gross provisions 888 968
1.2. Reinsurers’ share 0 0
2. Change in technical provision for life-assurance policies where the investment risk
is borne by policyholders 68 411 58 946
2.1. Gross provisions 68 411 58 946
2.2. Reinsurers’ share 0 0
3. Change in other technical provisions specified in the articles
of association - net of reinsurance 0 0
3.1. Gross provisions 0 0
3.2. Reinsurers’ share 0 0
VIIl. Bonuses and rebates including change in provisions - net of reinsurance 65 29
VIIl. Operating expenses (1+2-3) 44 992 47 807
1. Acquisition costs 23 287 23 834
1.1. Including change in activated acquisition costs 4 261 -8 901
2. Administrative expenses 22 051 24 500
3. Reinsurance commissions and profit participation 346 527
IX. Investment charges (1+2+3+4) 1793 1536
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investments charges 891 623
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 902 913
X. Unrealised losses on investments 1531 7 446
XI. Other technical costs - net of reinsurance 2400 12 246
Xll. Net returns on investment including costs, transferred to the profit and loss account 3 861 3717

XIll. Balance on technical life insurance account -5518 -18 153




Zurich T.U. na Zycie S.A.

General income statement

In thousands PLN 2002 2001
I Technical account - Non-life insurance -5 518 -18 153
II.  Investment income 0 0
1. Income from land and buildings 0 0
2. Income from investments in affiliated undertakings 0 0
2.1. From shares and participating interests 0 0
2.2. From loans and debt securities 0 0
2.3. From other investments 0 0
3. Income from other financial investments 0 0
3.1. From shares, participating interests and other variable-yield securities,
units and investment certificates in investment funds 0 0
3.2. From debt securities and other fixed-income securities 0 0
3.3. From deposits with credit institutions 0 0
3.4. From other investments 0 0
4. Gains on re-adjustments on investments 0 0
5. Gains on the realisation of investments 0 0
. Unrealised gains on investments 0 0

IV. Net returns on investments including costs,
transferred from the technical life insurance account 3 861 3717
V. Investments charges 0 0
1. Maintenance of land and buildings charges 0 0
2. Other investment charges 0 0
3. Losses on re-adjustments on investments 0 0
4. Losses on the realisation of investments 0 0
VI. Unrealised losses on investments 0 0
VII. Net returns on investments including costs,

transferred from the technical non-life insurance account 0 0
VIil. Other operating income 2332 1237
IX. Other operating expenses 10 049 3 344
X.  Profit (loss) on operation activity -9 374 -16 543
XI. Extraordinary profits 0 0
Xll. Extraordinary losses 0 0
XIlll. Gross profit (loss) -9 374 -16 543
XIV. Income tax 0 0
XV. Other mandatory profit reductions (increase of losses) 0 0

XVI. Net profit (loss) -9 374 -16 543




Cash Flow Statement

Zurich T.U. na Zycie S.A.

from the financial year from 1 January through 31 December 2002

In thousands PLN

A. Cash flow from operating activities
Proceeds

1.

Proceeds on direct activities and reinsurance accepted

1.1. Gross premium proceeds

1.2. Gross recourse and claims return proceeds

1.3. Other proceeds on direct activities

Qutwards reinsurance proceeds

2.1. Proceeds from reinsurers resulting from their share in claims
2.2. Proceeds from reinsurer commission and profit participation
2.3. Other outward reinsurance proceeds

Proceeds on other operating activities

3.1. Proceeds resulting from activities of average adjuster

3.2. Sale of intangible assets and tangible fixed assets except for investments
3.3. Other proceeds

Expenses

1.

Expenses for direct activities and reinsurance accepted

1.1. Gross premiums return

1.2. Gross claims paid

1.3. Expenses on acquisition

1.4. Administration expenses

1.5. Commission and profit participation on reinsurance accepted paid
1.6. Other expenses on direct activities and reinsurance accepted
QOutwards reinsurance expenses

2.1, Premiums paid for outwards reinsurance

2.2. Other outwards reinsurance expenses

Expenses on other operating activities

3.1. Expenses resulting from activities of average adjuster

3.2. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets except for investments
3.3. Other operating expenses

B. Cash flow from investment activities
Proceeds

1.

Sale of land and buildings

2. Sale of shares, participating interests in affiliated undertakings

3. Sale of shares, participating interests other undertakings, as well as of units
and investment certificates in investment funds

4. Realisation of debt securities issued by affiliated undertakings and repayment
of their loans

5. Realisation of debt securities issued by other undertakings

6. Liguidation of deposits with credit institutions

7. Realisation of other investments

8. Proceeds from land and buildings

9. Interest received

10. Dividend received

11. Other investments proceeds

Expenses

1. Purchase of land and buildings

2. Purchase of shares, participating interests in affiliated undertakings

3. Purchase of shares, participating interests in other undertakings,
as well as of units and certificates in investment funds

4. Purchase of debt securities issued by affiliated undertakings and repayment
of granting them loans

5. Purchase of debt securities issued by other undertakings

6. Purchase of deposits with credit institutions

7. Purchase of other investments

8. Expenses on maintenance of land and buildings

9. Other investments expenses

2002

50 267
110 265
107 473
107 473

0
0
779
400
379

2013

75
1938
59 998
58 500
1599
19 292
17 548
19 989
0

72
1341
1341
0

157

0

118

39

-50 584
1914 344
0

0

3 839

0

572 729
1328 060
0

0

9143
573

0

1964 928
0

0

20 409

0

625 655
1318 066
0

0

798

2001

44 349
117 447
113 461
113 389

0

72

527

0

527

0
3459
0
1380
2079
73 098
67 266
787

13783

33 5685

18 998

0

113
1317
1317
0

4515

0

898
3617
-64 045

1498 806

0
0

0

417 753
1072 866

0

0

7 834
353

0

1562 851

0
0

0

483 948
1078 389

0
0
514




Zurich T.U. na Zycie S.A.

Cash Flow Statement

In thousands PLN

C.

Cash flow from financial activities
I. Proceeds

1.

Net proceeds on issue of shares and surcharge to capital

2. Loans, credits and issue of debt securities
3. Other financial proceeds
Il.  Expenses
1. Dividend
2. Payments for profit division other than dividend
3. Purchase of own shares
4. Repayment of loans, credits and redemption of own debt securities
5. Interest on credits, loans and debt securities issued
6. Other financial expenses

Total net cash flow (A.lll = B.III = C.III)

Change in cash on balance sheet:

— including change in cash due to difference in exchange rates
Cash at the beginning of period

Cash at the end of period (F + D):

— including those of limited possibilities of allocation

2002 2001
0 20 000

0 20 000

0 20 000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-317 304
-317 304
0 0
1031 727
714 1031
0 0










Zurich PTE S.A.

Balance Sheet

31 December 2002

Assets

In thousands PLN 2002 2001
A. Fixed assets 4616 10 254
. Intangible fixed assets 2523 4471
1. Other intangible assets 2419 4 367
2. Prepayments of intangible assets 104 104
Il. Tangible fixed assets 2 051 5712
1. Tangible fixed assets 2 051 5614
1.1. Technical equipment 1293 2239
1.2. Cars 91 143
1.3. Other fixed assets 667 3232
2. Tangible fixed assets in building up 0 98
Ill. Other long-term assets 42 71
1. Deferred tax income assets 0 0
2. Prepaid expenses 42 71
B. Current assets 37 259 21 694
I. Inventories 10 16
1. Materials 0 16
2. Prepayments of supply 10 0
Il.  Short-term receivables 948 1412
1. Receivables from related entities 81 556

1.1. Delivers and services
1.1.1. Payable at 12 months 0 34
1.1.2. Others 81 522
2. Receivables from 3 parties 867 856
2.1. Taxies, duties, social and health insurance and other contributions 0 4
2.2. Other receivables 867 852
IIl. Short-term investments 36 196 20 181
1. Short-term financial assets 36 196 20 181
1.1. In 3 parties 30 464 11 309
1.1.1. Equities and shares 0 0
1.1.2. Other securities 30 464 11 309
1.2. Cash 5732 8872
1.2.1. Cash in hands and on bank deposits 5732 8872
IV. Prepaid expenses 105 85

Total assets 41 875 31948




Zurich PTE S.A.

Shareholders equity and liability

In thousands PLN 2002 2001
A. Own capital 35 564 29 176
I.  Share capital 145 500 145 500
Il. Retain earnings -116 324 -123 091
Ill. Net income of current year 6 388 6 767
B. Liabilities 6 311 2772
I.  Provisions 3 488 0
1. Deferred tax payables 0 0
2. Other provisions 3488 0
2.1. Long-term 1123 0
2.2. Short-term 2 365 0
Il. Short-term payables 1690 2 096
1. With related entities 254 609
1.1. Others 254 609
2. With 3rd parties 1413 1432
2.1. Delivers and services:
— payable at 12 months 1230 1253
2.2. Tax, duties, social and health insurance and other contributions 170 177
2.3. Salaries 0 0
2.4. Others 13 2
3. Special funds 23 55
ll. Accruals and deferred income 1133 676
1. Accrued expenses 1133 676
1.1. Long-term 0 0
1.2. Short-term 1133 676

Total shareholders equity and liabilities 41 875 31 948




Zurich PTE S.A.

Profit and loss

for the financial year from 1 January through 31 December 2002

In thousands PLN 2002 2001
I.  Revenue from sales 34 649 31 552
Including linked entities 34 592 31472

1. Revenue from asset management activity 34 649 31552

Il. Operational costs 25924 27 538
1. Materials and energy 1 005 547

2. External services 8 047 7377

3. Taxies and duties 8 23

4. Salaries 4767 6 542

5. Employee benefits 835 1147

6. Depreciation and amortisation 3691 4 589

7. Others 7571 7313

IIl. Income on sales 8725 4014
IV. Other operating revenue 627 16 932
1. Gains from sales of non-financial fixed assets 0 110

2. Others 627 16 822

V. Other operating expenses 6 106 16 846
1. Losses from sales of non-financial fixed assets 10 114

2. Valuation of non-financial assets 2116 15 901

3. Others 3980 831

VI. Operating profit 3 246 4100
VII. Financial revenue 3154 2707
1. Interests 1331 1079

1.1. Including linked entities 0 0

2. Realised gains on sales 31 0

3. Unrealised gains 1792 1627

4. Others 0 1
VIII. Financial expenses 12 40
1. Interests 2 40

1.1. Including linked entities 0 0

2. Realised losses on sales 9 0

3. Others 1 0

IX. Result on economic activity 6 388 6 767
X. Result on extraordinary events 0 0
1. Extraordinary gains 0 0

2. Extraordinary losses 0 0

XI. Gross income 6 388 6 767
1. Income taxes 0 0

XIl. Net income 6 388 6 767




Zurich PTE S.A.

In thousands PLN

Cash Flow Statement

from the financial year from 1 January through 31 December 2002

A. Cash flows from operational activity
Net income
Corrections:

9

10.

© N O~ N =

Depreciation

Gains/losses on foreign exchange

Interests

Gains/losses on investment activity

Change of provisions
Change of inventories
Change of receivables

Change of payables (excluding credits and loans)
Change of deferred and accrued items

Others

B. Net cash from operational activity
C. Cash flows from investment activity
Inflows
Sales of intangible and tangible fixed assets
Sales of financial assets, including:

Il.
F. Net cash from financial activity

1.
2.

2.1. related entities
2.2. 37 parties

2.2.1. Sale of financial assets

2.2.2. Interests

Outflows
Purchases of intangible and tangible fixed assets
Purchases of financial assets

1.
2.

2.1. Inrelated entities

2.2. In 3 parties

2.2.1. Purchases of financial assets
D. Net cash from investment activity

E. Cash flows from financial activity

Inflows
Outflows

G. Total net cash
Change of cash in balance sheet
Including change of cash from foreign exchange

H. Cash at the beginning of period

I. Cash at the end of period
Including cash with limited possibility of using

2002

6 388
6 678
3 691

-3 123
-12
3488

464
-407
467
2104
13 066

3496
14
3482

3482
2 005
1477
19 702
205
19 497

19 497
19 497
-16 206

-3 140
-3 140

8 872
5732

2001

6 767
-180
4 590

-1755

-15
-130
-774

-1083
-1 017
6 587

1769
110
1659

1659

1659
6 049

338
5711

5711
5711
-4 280

2307
2307

6 565
8 872







Addresses




Addresses

Generali Group Poland

Branches Generali

Headquarters

ul. Postepu 15
02-676 Warszawa
tel. (0-22) 543 05 00
fax (022) 543 08 99

Oddziat Podlaski
ul. Piasta 16

15-044 Bialystok
tel. (0-85) 740 41 22
fax (0-85) 740 41 23

Oddziat Kujawsko-Pomorski
ul. Grudzigdzka 3

85-130 Bydgoszcz

tel. (0-52) 348 80 39

fax (0-52) 348 80 38

Oddziat Lubuski

ul. Sikorskiego 20C
66-400 Gorzow Wikp.
tel. (0-95) 72 27 337-339
fax (0-95) 72 27 340

Oddziat Slaski

ul. Andrzeja 19
40-061 Katowice
tel. (0-32) 257 06 06
fax (0-32) 257 07 65

Oddziat Swietokrzyski
ul. Silnicza 13

25-515 Kielce

tel. (0-41) 362 09 44
fax (0-41) 362 22 58

Oddziat Matopolski
ul. Traugutta 24/3
30-549 Krakéw

tel. (0-12) 423 52 80
fax (0-12) 656 12 19

Oddziat Lubelski
ul. Zana 41

20-601 Lublin

tel. (0-81) 743 50 78
fax (0-81) 743 50 79

Oddziat Lodzki

ul. Piotrkowska 89
90-423 t6dz

tel. (0-42) 636 55 71
fax (0-42) 637 12 10

Oddziat Warminsko-Mazurski
ul. Wyszynskiego 5B

10-455 Olsztyn

tel. (0-89) 539 03 50-52

fax (0-89) 539 03 53

Oddziat Opolski

ul. Katowicka 65/2
45-061 Opole

tel. (0-77) 402 25 51
fax (0-77) 454 95 78

Oddziat Wielkopolski
ul. Grunwaldzka 64
60-311 Poznan

tel. (0-61) 86 88 106
fax (0-61) 868 88 79

Oddziat Podkarpacki
ul. Matejki 8A

35-064 Rzeszéw

tel. (0-17) 853 48 71
fax (0-17) 853 38 43

Oddziat Pomorski

ul. Armii Krajowej 116 lok. 9
81-824 Sopot

tel. (0-58) 550 08 97

fax (0-58) 550 16 23

Oddziat Zachodnio-Pomorski
Al. Wojska Polskiego 29/12
70-470 Szczecin

tel. (0-91) 432 20 30

fax (0-91) 432 20 40

Oddziat Mazowiecki
ul. Plocka 15

01-231 Warszawa
tel. (0-22) 862 16 16
fax (0-22) 862 16 17

Oddziat Dolnoslaski
ul. Rynek 35

50-102 Wroctaw

tel. (0-71) 334 47 31
fax (0-71) 334 47 30




Branches Zurich Biatystok
ul. Legionowa 30, lokal 211
15-099 Biatystok
tel. (0 85) 744 36 40
fax (0 85) 744 23 09

Bielsko-Biata

ul. Mickiewicza 2
43-300 Bielsko-Biata
tel. (0 33) 822 13 31
fax (0 33) 822 13 31

Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1
85-008 Bydgoszcz
tel. (0 52) 321 25 06,
fax (0 52) 321 62 42

Gdansk

pl. Kaszubski 8,
81-350 Gdynia

tel. (0 58) 661 88 86
fax (0 58) 661 89 59

Katowice

ul. Miynska 11/2
40-098 Katowice
tel. (0 32) 253 06 80
fax (0 32) 253 86 51

Kielce

ul. Duza 20

25-304 Kielce

tel. (0 41) 344 64 74
fax (0 41) 343 03 51

Krakéw

ul. Kupa 3/3

31-057 Krakow

tel. (0 12) 423 25 80
fax (0 12) 422 90 50

Krakéw

ul. Urzednicza 17
30-051 Oddziat Krakow
tel. (012) 623 74 74
fax (0 12) 632 11 24

Lublin

ul. Krakowskie Przedmiescie 13/8
20-002 Lublin

tel. (0 81) 534 94 01

fax (0 81) 532 91 71

Poznan

ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 8
61- 142 Poznan

tel. (0 61) 875 57 86

fax (0 61) 875 57 85

Rzesz6w

ul. Rynek 17
35-064 Rzeszéw
tel. (0 17) 852 69 68
fax (0 17) 852 69 86

Szczecin

ul. Grodzka 20
70-562 Szczecin
tel. (0 91) 488 86 27
fax (0 91) 488 74 37

Warszawa

ul. Rzymowskiego 34
02-672 Warszawa
tel. (0 22) 549 69 00
fax (0 22) 549 64 97

Warszawa

ul. Conrada 15a paw.32
01-922 Warszawa

tel. (0 22) 866 73 36
fax (0 22) 663 61 82

Wroctaw

ul. Ruska 11/12
50-079 Wroctaw

tel. (0 71) 342 12 99
fax (0 71) 342 12 99




SAP 17073

Generali T.U. S.A.
Generali Zycie T.U. S.A.
Zurich T.U. S.A.

Zurich T.U. na Zycie S.A.
Zurich PTE S.A.

ul. Postepu 15

02-676 Warszawa

telefon (+48 22) 54 30 500, fax 54 30 899
infolinia: 0-801 343 343

e-mail: centrumklienta@generali.pl
internet: www.generali.pl
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